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Autun g

ANBIMA

Agente Fiduciario

SEGUNDO ADITAMENTO AO TERMO DA 1@ (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS
COMERCIAIS ESCRITURAIS, COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO,
DA FACULDADES METROPOLITANAS UNIDAS EDUCACIONAIS LTDA.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (sendo cada individualmente, uma
“Parte” e, em conjunto, as “Partes”),

FACULDADES METROPOLITANAS UNIDAS EDUCACIONAIS LTDA., sociedade empresaria
limitada, em fase operacional, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Afonso
Braz, n° 889, bairro Vila Nova Concei¢do, CEP 04.511-011, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica (“CNPJ”) sob o n° 63.063.689/0001-13, com seus atos constitutivos arquivados na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresa
n°® 35.228.310.71-6, neste ato representada na forma do seu Contrato Social (“Emitente”);

como agente fiduciério, representando a comunhdo de interesses dos representantes dos titulares de
Notas Comerciais Escriturais (conforme definido abaixo) da Emitente (“Titulares” e, individualmente,
“Titular”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
sociedade anénima com filial situada na cidade S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida NacGes
Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Na¢6es Unidas
(CENU), bairro Brooklin, CEP 04.578-91, inscrita no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0004-34 (“Agente
Fiduciario™);

Sendo a Emitente e 0 Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e, individual
e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(1) por meio da Resolugdo da Unica Sdcia da Emitente, realizada em 18 de margo de 2024
(“Resolucdo da Sdocia da Emitente™), cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP sob o n° 125.099-
24-1, em 22 de margo de 2024, e publicada no jornal “Diario do Comércio”, na edi¢do de 20 de margo
de 2024, foi aprovada, dentre outras matérias, a emissao de 25.000 (vinte e cinco mil) notas comerciais
escriturais, com garantia real, em série Gnica, da 12 (primeira) emissdo da Emitente, com valor nominal
unitario de R$1.000,00 (mil reais) cada, perfazendo, na data de emissdo das Notas Comerciais
Escriturais, 0 montante total de R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), nos termos do Termo
de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Notas Comerciais Escriturais” e “Emissdo”,
respectivamente);

(i) em 22 de margo de 2024, a Emitente celebrou com o Agente Fiduciario o “Termo da 12
(Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Faculdades Metropolitanas
Unidas Educacionais Ltda.” (“Termo de Emissdo™);

[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]



Docusign Envelope ID: 7F339458-D8AD-4B8D-A053-A080DAAC34D9

(iii)  em 1° de abril de 2024, foi realizada a Assembleia Geral de Titulares da Emissdo (conforme
definido no Termo de Emissdo) para deliberar sobre a alteracdo da data de emissdo das Notas
Comerciais Escriturais e, por consequéncia, do prazo de duracdo das Notas Comerciais Escriturais,
conforme previsto nas Clausulas 4.2.1 e 4.6.1 do Termo de Emissao, bem como no Anexo | do Termo
de Emisséo (“Assembleia’);

(iv)  em 1°de abril de 2024, a Emitente celebrou com o Agente Fiduciario o “Primeiro Aditamento
ao Termo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, com Garantia Real, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Faculdades
Metropolitanas Unidas Educacionais Ltda. ” para refletir as deliberacdes da Assembleia; e

(v) em observancia ao disposto na Clausula 12.3 do Termo de Emissdo e em linha com as
deliberacdes j& aprovadas no &mbito da Resolugdo da Socia da Emitente, as Partes desejam aditar o
Termo de Emissdo para correcao de erro grosseiro de digitacdo constante da Clausula 6.2, inciso (iv),
sendo dispensada a prévia aprovacao dos Titulares (conforme definido no Termo de Emissao) reunidos
em Assembleia Geral de Titulares da Emissao para tanto.

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e em regular forma de direito, celebrar o presente “Segundo
Aditamento ao Termo da 1% (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, com Garantia Real,
em Série Unica, para Distribuicio Publica, em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da
Faculdades Metropolitanas Unidas Educacionais Ltda.” (“Segundo Aditamento”), observadas as
clausulas, condigdes e caracteristicas abaixo:

1. DEFINICOES E INTERPRETACOES

1.1.  Definicdes: Para os fins deste Segundo Aditamento (incluindo o preAmbulo acima), adotam-se
as definicdes descritas no Termo de Emissdo, sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas neste
Segundo Aditamento.

1.2. InterpretacBes. A menos que o0 contexto exija de outra forma, este Segundo Aditamento deve
ser interpretado conforme o Termo de Emisséo é interpretado.

2. AUTORIZACOES

2.1.  Emrazdo do disposto na Clausula 12.3 do Termo de Emissdo e nas deliberacdes aprovadas no
ambito da Resolucdo da Sécia da Emitente, este Segundo Aditamento é celebrado sem a necessidade
de aprovagdo prévia em Assembleia Geral de Titulares da Emissdo ou de nova aprovagdo societéria da
Emitente, ja que tem por objetivo, Gnica e exclusivamente, a correcdo de erro grosseiro de digitacdo no
ambito da Clausula 6.2, inciso (iv), do Termo de Emissao.

3. REQUISITOS

3.1. Inscricdo deste Segundo Aditamento
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3.2. O presente Segundo Aditamento sera disponibilizado no sitio eletrbnico da Emitente
(https://portal.fmu.br/ri/) e do Agente Fiduciario (www.oliveiratrust.com.br) em até 5 (cinco) Dias Uteis
da data de assinatura do Segundo Aditamento.

4. OBJETO DO ADITAMENTO

4.1.  As Partes resolvem retificar a Clausula 6.2, inciso (iv), do Termo de Emissdo, que passa a
vigorar com a seguinte redacéo:

“6.2 O Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis a contar
da data em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Titulares, a se realizar nos prazos
e demais condigdes descritas neste Termo de Emissdo, para deliberar sobre a eventual ndo
declaracdo de vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais, nos termos deste Termo de Emissdo, na ocorréncia de qualquer um dos eventos
previstos em lei e/ou de qualquer um dos eventos descritos abaixo (“Eventos de Vencimento
Antecipado Nao Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado
Automdtico, os “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(.)

(iv) ndo observincia, pela Emitente, dos indices e limites financeiros (“Indices
Financeiros”) abaixo especificados, a serem verificados pela Emitente e
acompanhados anualmente pelo Agente Fiduciario até a Data de Vencimento e/ou
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Notas Comerciais Escriturais,
0 que ocorrer primeiro, a serem calculados com base nas demonstracdes financeiras
consolidadas da Emitente, devidamente auditadas de acordo com as normas contabeis
aplicaveis, pelos Auditores Independentes (conforme definido abaixo) contratados pela
Emitente:

Divida Liquida Financeira/
EBITDA

EBITDA/ Despesas Financeiras
Caixa

Igual ou inferior a 2,50x

Igual ou superior a 3,00x

(.).”
5, DISPOSICOES GERAIS

5.1.  Ratificacdo e Consolidacdo do Termo de Emissdo. A alteracdo feita no Termo de Emisséo por
meio deste Segundo Aditamento ndo implica em novacdo, pelo que todos os termos e condi¢Ges do
Termo de Emisséo que ndo foram expressamente alterados por este Segundo Aditamento sdo neste ato
ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito. Adicionalmente, as Partes, neste ato, ratificam e
renovam as declaragfes prestadas no Termo de Emissdo. No Anexo A deste Segundo Aditamento,
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encontra-se transcrita a versdo consolidada do Termo de Emissao, refletindo as alteraces objeto deste
Segundo Aditamento.

5.2. Independéncia das Clausulas. Caso qualquer das disposicGes deste Segundo Aditamento venha
a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢6es ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicéo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

5.3. Titulo Executivo Extrajudicial. Este Segundo Aditamento constitui titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos e Il e V, do Cddigo de Processo Civil, observado o
previsto no paragrafo 4° do referido artigo, e do artigo 48 da Lei 14.195, respectivamente, e as
obrigacdes nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 815 e
seguintes, do Cadigo de Processo Civil.

5.4.  Assinatura. Para os fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001, conforme em vigor, as Partes acordam e aceitam que este instrumento e qualquer
aditamento podem ser assinados eletronicamente, com certificados digitais emitidos pela ICP-Brasil, e
tais assinaturas eletrnicas serdo legitimas e suficientes para comprovar (i) a identidade de cada
representante legal, (ii) a vontade de cada Parte em firmar este instrumento e qualquer aditamento, e
(iii) a integridade deste instrumento e qualquer alteracdo. As Partes convencionam que, para todos 0s
fins de direito, a data de inicio da produgdo de efeitos deste Segundo Aditamento sera a data do presente
documento, ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em data
posterior, por qualquer motivo, hip6tese em que as Partes, desde logo, concordam com a retroatividade
dos efeitos deste Segundo Aditamento para a data aqui mencionada.

5.5. Lei e Foro. O presente Segundo Aditamento reger-se-a pelas leis da Republica Federativa do
Brasil. Fica eleito o foro da comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste Segundo
Aditamento.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente Segundo Aditamento
eletronicamente.

Sdo Paulo, 03 de fevereiro de 2025.

(A pagina de assinaturas segue na proxima folha).
(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco).
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Péagina de assinaturas do “Segundo Aditamento ao Termo da 1% (Primeira) Emissdo de Notas
Comerciais Escriturais, com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, em Rito de
Registro Automatico de Distribuicdo, da Faculdades Metropolitanas Unidas Educacionais Ltda. ”

FACULDADES METROPOLITANAS UNIDAS EDUCACIONAIS LTDA.

| |
Nome: Thalles“ Henrique Garcia Sales Nome: Aurel\i&c«R@dﬁ@ues de Melo
Feliciano Cargo: Representante

Cargo: Representante

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

| e | :
Nome: Rafael Cagémiro Pinto Nome: Bianca-Galdino Batistela

Cargo: Procurador Cargo: Procuradora
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ANEXO A

TERMO DE EMISSAO CONSOLIDADO

TERMO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA FACULDADES METROPOLITANAS
UNIDAS EDUCACIONAIS LTDA.

Na qualidade de emitente no ambito da sua 12 (primeira) emisséo de notas comerciais escriturais, com
garantia real, em série Unica, para distribuicdo pablica, em rito de registro automatico de distribuicéo:

FACULDADES METROPOLITANAS UNIDAS EDUCACIONAIS LTDA., sociedade empresaria
limitada, em fase operacional, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Afonso
Braz, n° 889, bairro Vila Nova Conceigdo, CEP 04.511-011, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica (“CNPJ”) sob o n° 63.063.689/0001-13, com seus atos constitutivos arquivados na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresa
n° 35.228.310.71-6, neste ato representada na forma do seu Contrato Social (“Emitente”);

como agente fiduciario, representando a comunhdo de interesses dos representantes dos titulares de
Notas Comerciais Escriturais (conforme definido abaixo) da Emitente (“Titulares” e, individualmente,
“Titular”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade andnima com filial situada na cidade S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Nagdes
Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Na¢des Unidas
(CENU), bairro Brooklin, CEP 04.578-91, inscrita no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0004-34 (“Agente
Fiduciario™);

Sendo a Emitente e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e, individual
e indistintamente, como “Parte”, vém, por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente “Termo
da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicao Publica, em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Faculdades Metropolitanas
Unidas Educacionais Ltda.” (“Termo de Emissdo”), que serd regido pelas seguintes Clausulas e
condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — AUTORIZACOES

11 O presente Termo de Emissao € celebrado com base nas deliberacfes tomadas pela Resolucao
da Unica Socia da Emitente, realizada em 18 de margo de 2024 (“Resolucfo da Sécia da Emitente™),
na qual foram aprovados os termos e condic¢Ges da 12 (primeira) emissdo de notas comerciais escriturais,
com garantia real, em série unica, da Emitente (“Notas Comerciais Escriturais” e “Emissdo”,
respectivamente), nos termos dos artigos 45 e seguintes da Lei n°® 14.195, de 26 de agosto de 2021,
conforme em vigor (“Lei 14.195”), as quais serdo objeto de distribui¢do ptblica, nos termos da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios™), da
Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em
vigor (“Resolucdo CVM 160”) e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”).
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1.2 A ata da Resolucdo da Sécia da Emitente aprovou, ainda, dentre outras caracteristicas da
Emissdo e da Oferta, a autorizacdo a administracdo da Emitente para (i) praticar todos os atos
necessarios para efetivar as deliberacdes 14 consubstanciadas, bem como a assinatura de todos e
quaisquer instrumentos relacionados a Emisséo e a Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a este Termo
de Emissdo, ao Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo) e os documentos necessarios para
constituicdo da Cessao Fiduciaria (conforme definido abaixo), podendo, para tanto, celebrar, inclusive
eventuais aditamentos a tais instrumentos (caso necessario); e (ii) formalizar e efetivar a contratacdo do
Coordenador Lider (conforme definido abaixo), do Agente Fiduciario, do assessor legal e dos
prestadores de servi¢os necessarios a implementacdo da Emissao e da Oferta, incluindo, mas nédo se
limitando ao Escriturador (conforme definido abaixo), ao Agente de Liquidacdo (conforme definido
abaixo) e & B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), dentre outros, podendo, para tanto,
negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratacéo e eventuais aditamentos.

CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS
A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

2.1 Registro na CVM sem Analise Prévia e Registro na Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.1 A Oferta seré registrada na CVM sob o rito de registro automatico de distribui¢do, sem anélise
prévia, nos termos do artigo 25, paragrafo 2°, e do artigo 26, inciso X, da Resolugdo CVM 160, por se
tratar de oferta puablica de valores mobiliarios (i) representativos de divida; (ii) destinados
exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definido abaixo); e (iii) de emissdo de
companhia sem registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM.

2.1.2 Os Investidores Profissionais e demais adquirentes das Notas Comerciais Escriturais, ao
subscreverem ou adquirirem as Notas Comerciais Escriturais objeto desta Emissdo, reconhecem que,
nos termos do artigo 9°, inciso | e paragrafo 1° e do artigo 23, pardgrafo 1°, ambos da Resolugdo CVM
160, pelo rito e publico-alvo adotado: (i) sera dispensada a necessidade de divulgacdo de um prospecto
e ldmina para realizagdo da Oferta; (ii) utilizacdo de documento de aceitacdo da oferta; (iii) a CVM néo
realizara a analise prévia dos documentos da Oferta nem de seus termos e condigdes; e (iv) devem ser
observadas as restri¢ces de negociacdo das Notas Comerciais Escriturais previstas na Resolu¢cdo CVM
160 e na Clausula 2.5.2 abaixo.

2.1.3 A Oferta devera, ainda, ser registrada perante a ANBIMA no prazo de até 7 (sete) dias contados
da data da divulgacdo do Anuncio de Encerramento (conforme definido abaixo), nos termos do artigo
15 das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, vigente desde 1° de fevereiro de 2024 (“Regras
e Procedimentos de Ofertas Publicas da ANBIMA”).

2.2 Arquivamento da Resoluc¢éo da Sécia da Emitente

2.2.1 A ata da Resolucdo da Sécia da Emitente sera arquivada na JUCESP e publicada no jornal
“Diario do Comércio” (“Jornal de Publicacdo™), edicdo local, nos termos do artigo 289 da Lei n°® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades por A¢des”).

2.2.2 A Emitente devera enviar ao Agente Fiduciario (i) 1 (uma) copia eletrénica (PDF) do
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comprovante de protocolo da Resolugdo da Sdcia da Emitente na JUCESP em até 2 (dois) Dias Uteis
(conforme definido abaixo) contados da data de realizacdo da Resolucdo da Sdcia da Emitente; e (ii) 1
(uma copia) eletronica (PDF) da Resolucdo da Sécia da Emitente arquivada na JUCESP, contendo a
chancela digital da JUCESP, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do arquivamento da referida
deliberacéo na JUCESP.

2.2.3 A Emitente devera enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) cépia eletrénica (PDF) do comprovante
de publicacio da Resolucio da Socia da Emitente no Jornal de Publicagio em até 2 (dois) Dias Uteis
(conforme definido abaixo) contados da data de realizacdo da Resolucéo da Sécia da Emitente.

2.3 Divulgagéo deste Termo de Emissao e seus Eventuais Aditamentos

2.3.1 Este Termo de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser disponibilizados no sitio
eletrénico da Emitente (https://portal.fmu.br/ri/) e do Agente Fiduciario (www.oliveiratrust.com.br) em
(i) até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Inicio da Rentabilidade (conforme definido abaixo)
para 0 Termo de Emisséo; e (ii) até 5 (cinco) Dias Uteis data de assinatura em caso de aditamentos.

2.4 Registro da Cessao Fiduciaria

2.4.1 Nos termos do artigo 66-B, da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme em vigor (“Lei
4.728”), dos artigos 18 a 20 da Lei 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme em vigor, €, no que
for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes da Lei n® 10.406 de 10 de janeiro de 2002, conforme em
vigor (“Caodigo Civil”), observado o disposto na Clausula 4.5.1, abaixo, a Emitente constituird a Cesséo
Fiduciéria, formalizada por meio do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios e de Conta Vinculada em Garantia ”, celebrado em 22 de marco de 2024 entre a Emitente
e 0 Agente Fiduciario, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de Cessdo Fiduciaria™),
observado gue o Contrato de Cessdo Fiduciaria devera (i) ser protocolado para registro, no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados de sua assinatura, perante o Cartorio de Registro de Titulos e Documentos
da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Cartério de RTD”), conforme descrito no Contrato de
Cessao Fiduciaria, (ii) bem como seus eventuais aditamentos deverdo ser protocolados para registro no
Cartério de RTD no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva assinatura, (iii) sendo que, em
qualquer caso, os registros do Contrato de Cessdo Fiduciaria e de seus eventuais aditamentos perante o
Cartério de RTD deverdo sempre ocorrer em até 20 (vinte) dias corridos contados da data de sua
respectiva assinatura.

2.5 Distribuicdo, Negociacao e Custodia Eletronica

2.5.1 As Notas Comerciais Escriturais serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario
por meio do MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e 0s eventos de pagamento liquidados financeiramente
e as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3.

25.2 As Notas Comerciais Escriturais somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliérios entre Investidores Profissionais, nos termos do artigo 86, inciso
V, da Resolugdo CVM 160, e desde que adicionalmente a Emitente cumpra as obrigagdes previstas no
artigo 89, da Resolucdo CVM 160, observado que as Notas Comerciais Escriturais poderdo ser
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negociadas nos mercados de balcdo organizado e ndo-organizado, mas ndo em bolsa, sem que a
Emitente possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, conforme
artigo 88, caput, da Resolu¢cdo CVM 160.

CLAUSULA TERCEIRA — CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 NUmero da Emissao

3.1.1 A presente Emissdo representa a 12 (primeira) emissdo de Notas Comerciais Escriturais da
Emitente.

3.2 Valor Total da Emissédo

3.2.1 O valor total da Emissao serd de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhGes de reais), na Data de
Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emissao™).

33 Numero de Séries

3.3.1 A Emisséo seré realizada em série Unica.

34 Quantidade de Notas Comerciais Escriturais

3.4.1 Serdo emitidas 25.000 (vinte e cinco mil) Notas Comerciais Escriturais.
35 Valor Nominal Unitario

3.5.1 O valor nominal unitario das Notas Comerciais Escriturais, na Data de Emissdo, serd de
R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitério™).

3.6 Destinacao de Recursos

3.6.1 Os recursos liquidos obtidos pela Emitente com a Emisséo serdo integralmente utilizados para
fins corporativos gerais, incluindo, mas ndo se limitando a investimentos para captacéo de novos alunos,
capital de giro, gestdo de caixa e reforgo de liquidez, com o alongamento no perfil de divida da Emitente
e/ou das suas Controladas (conforme definido abaixo) (inclusive, por meio de liquidagdo de dividas em
geral) ("Destinacdo de Recursos").

3.6.2 Para fins do disposto na Clausula 3.6.1 acima, entende-se por “recursos liquidos” os recursos
captados pela Emitente, por meio da integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais, excluidos os
custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Emisséo e da Oferta.

3.6.3 A Emitente devera enviar anualmente, a partir da Data de Emiss&o, declaracdo assinada por
seus representantes legais juntamente com o0s documentos comprobatérios necessarios para fins da
comprovacao quanto a utilizacdo dos recursos liquidos prevista na Clausula 3.6.1 acima, obrigando-se
a Emitente a fornecer referida declaragdo e os documentos comprobatérios ao Agente Fiduciario.

3.6.4 A obrigacdo de comprovacao da Destinacdo de Recursos subsistira até que comprovada, pela
Emitente, a utilizacdo da totalidade dos recursos liquidos captados por meio da presente Emissao.
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3.6.5 Sempre que solicitado, por escrito, por autoridades, para fins de atendimento as normas e
exigéncias de orgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da
solicitacdo ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma,
a Emitente se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas
autoridades ou 6rgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Notas Comerciais
Escriturais nas atividades indicadas na Clausula 3.6.1 acima.

3.7 Agente de Liquidacao e Escriturador

3.7.1 O agente de liquidacdo e o escriturador da presente Emissdo € a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco
07, Sala 201, bairro Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91
(“Agente de Liquidacdo” e "Escriturador"). O Agente de Liquidacdo serd responsavel por
operacionalizar o pagamento e a liquidacdo da Remuneragdo (conforme definido abaixo) e de quaisquer
outros valores a serem pagos pela Emitente relacionados as Notas Comerciais Escriturais, enquanto o
Escriturador sera responsavel por realizar a escrituragcdo das Notas Comerciais Escriturais, entre outras
responsabilidades eventualmente definidas nas normas aplicaveis editadas pela CVM e pela B3.

3.7.2  Eventual substituicdo do Agente de Liquidagao e/ou Escriturador devera ser aprovada em sede
de Assembleia Geral de Titulares (conforme definido abaixo) e formalizada por meio de aditamento ao
presente Termo de Emisséo.

3.7.3 A definicdo prevista nas Clausula 3.7.1 acima inclui quaisquer outras instituicdes que venham
a suceder ao Agente de Liquidagdo e/ou o Escriturador na prestacdo dos servicos relativos as Notas
Comerciais Escriturais.

3.8 Colocacédo e Procedimento de Distribui¢io

3.8.1 As Notas Comerciais Escriturais serdo objeto de oferta publica de distribuicdo registrada sob o
rito de registro automatico de distribui¢do, com dispensa de anélise prévia pela CVM e pela ANBIMA,
destinada exclusivamente a subscri¢do por Investidores Profissionais , nos termos da Resolu¢gdo CVM
160, sob o regime de garantia firme de colocagédo para o Valor Total da Emissdo, com a intermediacéo
de instituicdo financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios (“Coordenador
Lider™), observados os termos e condi¢des do “Contrato de Coordenacdo, Colocacgao e Distribuicéo
Plblica, Sob Regime de Garantia Firme de Colocac&o, de Notas Comerciais Escriturais, com Garantia
Real, em Série Unica, da 12 (Primeira) Emiss&o da Faculdades Metropolitanas Unidas Educacionais
Ltda.” (“Contrato de Distribuicdo™), a ser celebrado entre a Emitente e o Coordenador Lider.

3.8.2 Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Notas Comerciais Escriturais no &mbito da Oferta.

3.8.3 A Emissédo e a Oferta ndo admitirdo opcéo de lote adicional nos termos da Resolugdo CVM
160.

3.8.4 O plano de distribui¢do da Oferta seguird o procedimento descrito na Resolugdo CVM 160 e o
disposto no Contrato de Distribuicdo, ndo havendo limitacdo a quantidade de investidores acessados ou
a serem alocados, observado que:
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@A) O publico alvo da Oferta serd de investidores profissionais, assim definidos nos
termos do artigo 11 e 13 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 307), quais sejam: (i) institui¢cBes financeiras e demais
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais)
e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de Investidor Profissional
mediante termo proprio, elaborado de acordo com o Anexo A da Resolu¢do CVM 30;
(v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii)
agentes autdbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos
préprios; e (viii) investidores ndo residentes, prevalecendo em qualquer caso a
definicdo de investidores profissionais que, eventualmente, altere ou substitua a
estabelecida na Resolu¢do CVM 30 (“Investidores Profissionais”). Ademais, nos
termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 30, os regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios séo
considerados Investidores Profissionais apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentacdo especifica do 6rgao de governo competente na esfera federal.

(ii) N&o seréa constituido fundo de manutencéo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez ou estabilizacdo de preco para as Notas Comerciais Escriturais; e

(i) Nao haverd preferéncia para subscri¢do das Notas Comerciais Escriturais pelos atuais
sdcios da Emitente e ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador
Lider aos investidores interessados em adquirir as Notas Comerciais Escriturais,
observada a possibilidade de concessao de agio ou desagio na forma da Clausula 4.7.2
abaixo.

3.8.5 Nos termos do artigo 57 da Resolugcdo CVM 160, o Coordenador Lider realizara esforcos de
venda das Notas Comerciais Escriturais a partir da data de divulgacéo do aviso ao mercado da Oferta
(“Oferta a Mercado™), nos termos do artigo 57, paragrafo primeiro, da Resolugdo CVM 160 (“Aviso ao
Mercado”). Simultaneamente a divulgacdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider devera
encaminhar a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM e a B3, a versao eletronica
do Aviso ao Mercado, sem quaisquer restricbes para sua copia e em formato digital que permita a busca
de palavras e termos, nos termos do artigo 57, paragrafo quarto, da Resolu¢do CVM 160.

3.8.6 A Ofertaa Mercado sera de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo 57, paragrafo
3°, da Resolucdo CVM 160.

3.8.7 Nos termos da Resolucdo CVM 160, a colocagdo publica das Notas Comerciais Escriturais
somente ocorrera apos:

(1) a obtencdo do registro da Oferta, sob o rito de registro automético, nos termos
previstos no artigo 27 da Resolugcdo CVM 160; e

(i1) a divulgagdo do anuncio de inicio contendo, no minimo, as informacdes previstas no
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paragrafo 3° do artigo 59 da Resolugao CVM 160 (“Anuncio de Inicio”).

3.8.8 As Notas Escriturais Comerciais poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider a partir da
data da divulgacéo do Anuncio de Inicio, realizada nos termos do artigo 13 da Resolu¢do CVM 160, o
qual deverd ser divulgado em, no maximo, 90 (noventa) dias contados da realizagdo do Registro
Automatico, conforme artigo 47 da Resolugdo CVM 160, com envio simultaneo, pelo Coordenador
Lider, da verséo eletronica do Anuncio de Inicio a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo
59 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribui¢do™).

3.8.9 O Periodo de Distribuicao serad de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
divulgacdo do Andncio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 48 da Resolu¢cdo CVM 160.

3.8.10 Poderdo participar da Oferta investidores que sejam (i) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores da Emitente, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por eles controladas direta ou
indiretamente ou outras pessoas vinculadas a Emisséao e a Oferta; (ii) controladores ou administradores
do Coordenador Lider; (iii) empregados, funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador
Lider, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional, diretamente
envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos ao Coordenador Lider, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider,
contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
Coordenador Lider; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas ao
Coordenador Lider, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuges ou companheiros,
filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “ii” a “iv” acima; e (iX) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros ndo vinculados, nos termos do 2°, inciso XV 1 da Resolu¢cdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso
XII da Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada (“Pessoas Vinculadas™).

3.8.11 Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Notas Comerciais
Escriturais, as intengBes de investimento realizadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente canceladas, observado o disposto no artigo 56 da Resolu¢do CVM 160.

3.8.12 A vedacgdo de colocacdo disposta no artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160 néo se aplica (i) as
instituicOes financeiras contratadas como formadores de mercado, (ii) aos gestores de recursos e demais
entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos
de investimento para fins da realizacdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até 0 montante necessario para que a respectiva regra de aplicacdo minima de recursos
seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior a quantidade de valores mobiliarios ofertada na Oferta.

3.8.13 Na hipdtese do inciso (iii) da Clausula 3.8.12 acima, a colocacdo das Notas Comerciais
Escriturais para Pessoas Vinculadas fica limitada ao necesséario para perfazer a quantidade de Notas
Comerciais Escriturais ofertada, desde que preservada a colocacdo integral junto a pessoas ndo
vinculadas das Notas Comerciais Escriturais por elas demandadas.

3.8.14 Caso nédo haja demanda suficiente de investidores para as Notas Comerciais Escriturais durante
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0 Periodo de Distribuicdo, o Coordenador Lider realizard a subscricdo e a integralizacdo das Notas
Comerciais Escriturais até o limite da garantia firme, nos termos e conforme determinado no Contrato
de Distribuico.

3.8.15 Nos termos do paragrafo Gnico do artigo 49, inciso I, da Resolucdo CVM 160, as relagcdes com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider poderdo ser
consideradas na alocacdo das Notas Comerciais Escriturais. O resultado de eventual rateio no ambito
da Oferta serd comunicado a cada Investidor Profissional apds o término do Procedimento de Coleta de
Intengdes de Investimento (conforme definido no Contrato de Distribuicdo) por enderego eletrénico ou
telefone.

3.8.16 As intengdes de investimento efetuadas pelos Investidores Profissionais sdo irrevogaveis e
irretrataveis, exceto nas hipéteses de suspensdo, modificacdo e cancelamento da Oferta.

3.8.17 Apos a colocacdo das Notas Comerciais Escriturais, serd divulgado o respectivo anincio de
encerramento da distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais, nos termos do artigo 76 da Resolucéo
CVM 160 (“Anuncio de Encerramento da Oferta”).

3.8.18 A Emitente obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta a qualquer
investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (ii) informar ao Coordenador
Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se desde ja a ndo tomar
gualquer providéncia em relacéo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.8.19

3.9 Objeto Social da Emitente

3.9.1 De acordo com o seu contrato social atualmente em vigor, a Emitente tem como objeto social:
(i) a criacdo e a manutencdo de estabelecimentos de ensino, em todos os niveis e graus, incluindo, cursos
de graduacgdo, p6s-graduacdo, mestrado, doutorados, extensdo universitaria, especializagdes, educagdo
profissional de nivel técnico, educacao profissional de nivel tecnoldgico, preparatérios para concursos
e educacionais a distancia; (ii) o desenvolvimento de estudos e pesquisas em todos 0s niveis para
cooperar com o progresso cientifico e tecnoldgico, buscando formar profissionais competentes e
habilitados para contribuirem ao desenvolvimento econémico, social, cultural e cientifico do pais,
especialmente para fazer funcionar o Centro Universitario das Faculdades Metropolitanas Unidas,
credenciado por transformacdo das Faculdades Metropolitanas Unidas pelo Decreto Federal de 23 de
marco de 1999, publicado no Diario Oficial da Unido (DOU), Secéo I, de 24 de marco de 1999, pagina
37, sendo permitida a assisténcia educacional a estudantes carentes de recursos, na forma do Contrato
Social da Emitente e das normas regulamentares, bem como o FIAM-FAAM — Centro Universitario —
UNIFIAM-FAAM, credenciado pelo Decreto n° 69.351, de 14 de outubro de 1971, publicado no DOU
em 18 de outubro de 1971; e (iii) a edicéo, publicacéo e divulgacao online de textos cientificos e livros
didaticos relacionados as pesquisas da Emitente, exceto naquilo que seja relacionado a atividade de
empresa jornalistica.

CLAUSULA QUARTA - CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS
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41 Local de Emissao

4.1.1 Para todos os fins e efeitos legais, o0 local de emissdo das Notas Comerciais Escriturais sera a
cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

4.1.2 Parafins do disposto no artigo 47 da Lei 14.195, as caracteristicas das Notas Comerciais estdo
descritas no Anexo | deste Termo de Emisséo.

4.2 Data de Emissdo

4.2.1 Paratodos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Notas Comerciais Escriturais sera 28
de margo de 2024 (“Data de Emisséo”).

4.3 Data de Inicio da Rentabilidade

4.3.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a primeira data de
integralizag¢do das Notas Comerciais Escriturais (“Data de Inicio da Rentabilidade™).

44 Forma, Tipo e Comprovacdo da Titularidade das Notas Comerciais Escriturais

4.4.1 As Notas Comerciais Escriturais serdo emitidas sob a forma escritural, sem a emissdo de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Notas Comerciais
Escriturais sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, na qualidade de responsavel pela
escrituracdo das Notas Comerciais Escriturais e, adicionalmente, com relagdo as Notas Comerciais
Escriturais que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta
extrato em nome do Titular, que servird como comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais
Escriturais.

45 Garantia

45.1 Garantia Real. Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento ou cumprimento, conforme
0 caso, (i) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo, pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (conforme definido abaixo), até 0 momento do
efetivo pagamento, conforme o caso, e eventuais Encargos Moratorios (conforme definido abaixo),
calculados nos termos deste Termo de Emissdo e acrescidos dos respectivos prémios, conforme
aplicavel; bem como das demais obrigacdes pecuniarias previstas neste Termo de Emissdo, presentes
ou futuras, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento (conforme definido
abaixo) das Notas Comerciais Escriturais, ou em virtude de Oferta de Resgate Antecipado (conforme
definido abaixo) com eventual resgate da totalidade das Notas Comerciais Escriturais e/ou do
vencimento antecipado das obrigagfes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos
deste Termo de Emissdo, conforme aplicavel; (ii) de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela
Emitente neste Termo de Emissdo, no Contrato de Cessao Fiduciaria ou nos demais documentos da
Emissdo, conforme aplicével, incluindo, mas sem limitacGes, obrigacfes de pagar despesas, custos,
encargos, tributos, reembolsos, honorarios e despesas advocaticias ou indeniza¢Ges, bem como as
obrigac0es relativas ao Agente de Liquidacdo, ao Escriturador, a B3 e ao Agente Fiduciério, incluindo
suas respectivas remuneragoes; e (iii) das obrigac6es de ressarcimento de toda e qualquer importancia
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gue o Agente Fiduciario e/ou os Titulares venham a desembolsar no &mbito da Emissao, inclusive em
virtude da constituicdo, manutencdo e/ou excussdo da Cesséo Fiduciaria, bem como todos e quaisquer
tributos e despesas judiciais e/ou extrajudiciais incidentes sobre a excussao da Cessdo Fiduciaria, nos
termos dos respectivos contratos, conforme aplicavel, inclusive, mas ndo limitado, aquelas devidas
ao Agente Fiduciario (“ObrigacBes Garantidas”), a Emitente cederd fiduciariamente, nos termos do
Contrato de Cessdao Fiduciaria, aos Titulares, representados pelo Agente Fiduciario, em carater
irrevogavel e irretratavel, a propriedade fiduciaria, o dominio resoluvel e a posse indireta dos
seguintes direitos (“Cessdo Fiduciaria™): (i) a titularidade e a totalidade dos direitos creditorios
detidos pela Emitente correspondentes aos recursos a serem depositados na conta 71798-2, mantida
junto a agéncia 8541 do Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com endereco na cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, bairro Parque Jabaquara,
CEP 04344-902, inscrita no CNPJ sob 0 n° 60.701.190/4816-09 (“Depositario” e “Conta Vinculada”,
respectivamente), bem como de todos e quaisquer ativos financeiros, direitos creditérios, valores
mobiliarios e recursos liquidos a serem depositados, inclusive enquanto em transito ou em processo de
compensagao bancaria (“Recebiveis Cedidos”), que decorrerdo das atividades comerciais da Emitente,
no curso normal de seus negdcios, conforme o objeto social previsto em seus atos constitutivos; e (ii) a
totalidade dos direitos creditdrios decorrentes de aplicacGes financeiras, investimentos, rendimentos,
direitos, proventos e demais valores a serem recebidos ou a serem distribuidos & Emitente, realizados
com os recursos retidos na Conta Vinculada, ainda que em transito ou em processo de compensagdo
bancaria.

45.1.1 A Emitente se compromete a realizar todo e qualquer ato necessario a celebracdo do Contrato
de Cessdo Fiduciéria, nos termos deste Termo de Emisséo, bem como todos os atos necessarios a devida
constituigdo e manutengdo da Cesséo Fiduciéria.

4.6 Prazo e Data de Vencimento

4.6.1 Ressalvadas as hipéteses de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) com
eventual resgate da totalidade das Notas Comerciais Escriturais e/ou do vencimento antecipado das
obrigacOes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos previstos neste Termo de Emissao,
as Notas Comerciais terdo prazo de 1082 (mil e oitenta e dois) dias corridos contados a partir da Data
de Emissao, vencendo, portanto, em 15 de marco de 2027 (“Data de Vencimento™).

4.7 Forma de Subscricéo e de Integralizacéo e Preco de Integralizacéo

4.7.1 As Notas Comerciais Escriturais serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscri¢do, na primeira data de integralizacdo, de acordo com as normas de
liquidagdo aplicaveis a B3, pelo seu Valor Nominal Unitario. Caso haja a integralizagdo em mais de
uma data, a Nota Comercial Escritural que venha a ser integralizada em data posterior a primeira data
de integralizacdo devera ser integralizada pelo seu VValor Nominal Unitério acrescido da Remunerag&o,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de sua efetiva
integralizagdo (exclusive) (“Preco de Subscri¢do™), dentro do Periodo de Distribuicéo.

4.7.2 As Notas Comerciais Escriturais poderdo ser subscritas com 4gio ou desagio em funcéo das
condigdes do mercado, a ser definido, de comum acordo entre a Emitente e o Coordenador Lider, no
ato de subscricdo das Notas Comerciais Escriturais, observado que referido agio ou desagio devera ser
aplicado de forma igualitaria & totalidade das Notas Comerciais Escriturais integralizadas na mesma
Data de Integralizagdo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, observado o
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disposto a esse respeito no Contrato de Distribuicao.
4.8 Atualizacdo Monetéria das Notas Comerciais Escriturais

4.8.1 As Notas Comerciais Escriturais ndo terdo o seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario atualizado monetariamente.

4.8.2 Remuneragdo das Notas Comerciais Escriturais

4.8.2.1 Sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento)
da variacdo acumulada das taxas médias diérias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
informativo diério disponivel em sua pégina na Internet (www.b3.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta ¢ dois) Dias Uteis (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente do spread ou sobretaxa
equivalente a 4,20% (quatro inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracéo™).

4.8.2.2 A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitéario ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da ultima
Data de Pagamento da Remuneracdo (inclusive), conforme o caso, até (i) a proxima Data de Pagamento
da Remuneracéo (exclusive); (ii) a Data de Vencimento; (iii) a data de pagamento decorrente do resgate
das Notas Comerciais Escriturais decorrente de uma Oferta de Resgate Antecipado; ou (iv) a data de
pagamento decorrente de vencimento antecipado em decorréncia de um dos Eventos de Vencimento
Antecipado (conforme definido abaixo), o que ocorrer primeiro, conforme o caso, de acordo com a
seguinte féormula:

J=VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor unitério da Remuneragdo devida ao final do Periodo de Capitalizagdo (conforme
definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitéario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso, no inicio de cada Periodo de Capitalizacao, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Fator Juros = Fator de juros, composto pelo parametro de flutuagdo, acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a
seguinte formula:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread

onde:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizacéo, inclusive,
até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
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apurado da seguinte forma:

nDI

Fator DI = (1 + (TDI)
k=1

onde:

€C_ 9

npi = numero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo, sendo “n” um
ndmero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n, sendo “k” um nimero inteiro;

TDIy = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI, = (Dl" +1)2 ‘1
k= \100

onde:

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais, considerando a Taxa DI divulgada com a
defasagem de 1 (um) dia em relacéo a data efetiva de célculo; e

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme formula abaixo:

[ spread 2
FatorSpread=| | Pred +1
[\ 100

onde:
spread = 4,2000;

n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade, no caso do primeiro Periodo
de Capitalizacdo, ou da Ultima data de pagamento da Remuneracdo, no caso dos demais

Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e a data do calculo, exclusive, sendo “n” um nimero
inteiro.

Observagoes:

O fator resultante da expressdo [1+ TDI] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem
arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+ TDI«] sendo que, a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diério, e
assim por diante até o ltimo considerado.
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI’ com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDIxFatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

O célculo da Remuneracgdo sera realizado considerando os critérios estabelecidos no “Caderno
de Formulas de Notas Comerciais — CETIP21”, disponivel para consulta na pagina da B3 na
internet (http://www.b3.com.br).

4.8.2.3 O periodo de capitalizagdo da Remuneragdo (“Periodo de Capitalizacdo”) ¢, para o primeiro
Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade,
inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracéo, exclusive, e, para 0s demais
Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo subsequente,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugéo de continuidade, até a Data de
Vencimento.

4.8.2.4 Se, quando do calculo de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Notas Comerciais
Escriturais previstas neste Termo de Emissdo, a Taxa DI nédo estiver disponivel, sera utilizado, para
apuracdo da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais em sua substituicdo o percentual
correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emitente e os Titulares, quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.8.2.5 Na hipotese de limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos apés a data esperada para apuracdo e/ou divulgagdo, ou no caso de extingdo e/ou
impossibilidade da Taxa DI as Notas Comerciais Escriturais por proibi¢do legal ou judicial, sera
utilizada, em sua substituicdo, o seu substituto legal. Na hip6tese de (i) ndo haver um substituto legal
para a Taxa DI ou (ii) havendo um substituto legal para a Taxa DI, na hip6tese de limitacdo e/ou nao
divulgac&o do substituto legal para a Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis ap6s a data esperada para
sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou no caso de extin¢do e/ou impossibilidade de aplicacdo do substituto
legal para a Taxa DI as Notas Comerciais Escriturais por proibigdo legal ou judicial, a Emitente dever3,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do prazo de 10 (dez) Dias Uteis da data de
limitacdo e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI ou do substituto legal da Taxa DI ou da data da proibicao
legal ou judicial, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Titulares para deliberar, em comum
acordo com a Emitente e observada a legislacdo aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracao das
Notas Comerciais Escriturais a ser aplicado, que devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis da
Remuneracdo para os Titulares. Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneragdo das Notas
Comerciais Escriturais, quando do calculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Notas
Comerciais Escriturais previstas neste Termo de Emisséo, sera utilizada a ultima variacéo disponivel
da Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacges financeiras, multas ou
penalidades entre a Emitente e os Titulares quando da delibera¢do do novo parametro de Remuneragéo.

4.8.2.6 Caso a Taxa DI ou o substituto legal para a Taxa DI, conforme o caso, volte a ser divulgado
antes da realizagdo da Assembleia Geral de Titulares prevista acima, ressalvada a hipdtese de sua
inaplicabilidade por disposicéo legal ou determinacéo judicial, referida Assembleia Geral de Titulares
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ndo sera realizada, e o respectivo indice, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser novamente
utilizado para o céalculo de quaisquer obrigacdes pecuniérias relativas as Notas Comerciais Escriturais
previstas neste Termo de Emisséo.

4.8.2.7 Caso, na Assembleia Geral de Titulares prevista na Clausula 4.8.2.5 acima, ndo haja acordo
sobre a nova Remuneracdo entre a Emitente e os Titulares representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Notas Comerciais em Circulagéo, ou em caso de néo instalacdo em segunda convocagéo,
ou em caso de instalagdo em segunda convocagao em que ndo haja quérum suficiente para deliberacéo,
a Emitente devera resgatar a totalidade das Notas Comerciais Escriturais, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da Assembleia Geral de
Titulares prevista acima, ou da data em que a referida assembleia deveria ter ocorrido, ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Notas Comerciais Escriturais, acrescido da Remuneracéo, calculadas pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais ou a respectiva Data de Pagamento
de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento e demais
Encargos Moratorios devidos e ndo pagos, caso existentes, sem qualquer prémio ou penalidade, caso
em que, quando do céalculo de quaisquer obrigacBes pecuniarias relativas as Notas Comerciais
Escriturais previstas neste Termo de Emissdo, serd utilizado, para o calculo, a tltima variag&o disponivel
da Taxa DI divulgada oficialmente.

4.9 Pagamento da Remuneragéo

49.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado decorrente de Oferta de
Resgate Antecipado e/ou do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais, nos termos previstos neste Termo de Emissdo, a Remuneragdo sera paga nas datas indicadas
na tabela abaixo, ocorrendo o primeiro pagamento em 17 de junho de 2024 e o Gltimo na Data de
Vencimento (sendo cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo”).

Parcela Data de Pagamento da Remuneracéo
das Notas Comerciais Escriturais
12 17/06/2024
28 16/09/2024
3 15/10/2024
42 18/11/2024
52 16/12/2024
62 15/01/2025
72 17/02/2025
82 17/03/2025
92 15/04/2025
102 15/05/2025
112 16/06/2025
122 15/07/2025
132 15/08/2025
142 15/09/2025
152 15/10/2025
162 17/11/2025
172 15/12/2025
182 15/01/2026
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192 18/02/2026
202 16/03/2026
212 15/04/2026
228 15/05/2026
232 15/06/2026
242 15/07/2026
252 17/08/2026
262 15/09/2026
272 15/10/2026
282 16/11/2026
292 15/12/2026
302 15/01/2027
318 15/02/2027
328 Data de Vencimento

410 Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitério

4.10.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado decorrente de Oferta de
Resgate Antecipado e/ou do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais, nos termos previstos neste Termo de Emissao, o pagamento do Valor Nominal Unitério ou
do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais sera realizado a partir do 19°
(décimo nono) més (inclusive) apds a Data de Emissdo, e serd amortizado em 18 (dezoito) parcelas
mensais e consecutivas, devidas sempre no dia 15 (quinze) de cada més, sendo que a primeira parcela
sera devida em 15 de outubro de 2025 e as demais parcelas serdo devidas em cada uma das respectivas
datas de amortizacdo das Notas Comerciais Escriturais, de acordo com as datas e 0s percentuais
indicados na tabela abaixo (cada data, uma “Data de Amortizacdo das Notas Comerciais Escriturais™).

Parcela Data de Amortizacdo das Notas Percentual do saldo do Valor
Comerciais Escriturais Nominal Unitario a ser amortizado
18 15/10/2025 5,5600%
28 17/11/2025 5,8800%
32 15/12/2025 6,2500%
42 15/01/2026 6,6700%
5@ 18/02/2026 7,1400%
62 16/03/2026 7,6900%
78 15/04/2026 8,3300%
82 15/05/2026 9,0900%
98 15/06/2026 10,0000%
102 15/07/2026 11,1100%
112 17/08/2026 12,5000%
128 15/09/2026 14,2900%
132 15/10/2026 16,6700%
142 16/11/2026 20,0000%
152 15/12/2026 25,0000%
162 15/01/2027 33,3300%
172 15/02/2027 50,0000%
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182 Data de Vencimento 100,0000%

4.10.2 O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso, sera amortizado, conforme a Clausula 4.10.1 acima, de acordo com a
formula abaixo:

Aai = VNe x Tai

Aai = Valor Nominal da i-ésima parcela de amortizacdo das Notas Comerciais Escriturais, expresso em
reais, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor Nominal Unitario ou o saldo do VValor Nominal Unitério das Notas Comerciais Escriturais,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Tai = i-ésima taxa de amortizacdo programada do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitéario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, expressa em percentual, com 4
(quatro) casas decimais, de acordo com as datas de pagamento de amortizacdo das Notas Comerciais
Escriturais indicadas na Clausula 4.10.1 acima.

411 Local de Pagamento

4.11.1 Os pagamentos referentes as Notas Comerciais Escriturais e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emitente nos termos deste Termo de Emissdo serdo realizados pela
Emitente, (i) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, & Remuneragéo e
aos Encargos Moratorios, e com relacdo as Notas Comerciais Escriturais que estejam custodiadas
eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (ii) para as Notas Comerciais Escriturais que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou, com relacdo aos pagamentos que ndo
possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Emitente, conforme o caso.

4.11.2 Fardo jus aos pagamentos das Notas Comerciais Escriturais aqueles que sejam Titulares das
Notas Comerciais ao final do Dia Util anterior a cada data de pagamento prevista neste Termo de
Emisséo.

412  Prorrogacdo dos Prazos

4.12.1 Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo prevista neste Termo de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que n&o seja Dia Util, nfo sendo devido qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos.

4.12.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso no presente Termo de Emisséo,
entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relagdo a qualquer obrigacio pecunidria realizada por meio da
B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional na Republica Federativa do Brasil; (ii) com relacdo a qualquer obrigagdo pecuniéria que nao
seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, e que nédo seja sdbado ou domingo; e (iii) com relacdo a qualquer
obrigacdo ndo pecuniéria prevista neste Termo de Emissdo, qualquer dia que ndo seja sabado ou
domingo ou feriado na cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo.
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4.13  Encargos Moratorios

4.13.1 Sem prejuizo do pagamento da Remuneragdo e do disposto na Clausula 6 abaixo, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emitente de qualquer valor devido aos Titulares nos termos deste
Termo de Emissdo, o valor em atraso ficard sujeito, independentemente de aviso, interpelacdo ou
notificacdo judicial ou extrajudicial, a (i) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza ndo
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros de mora nao
compensatorios calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento (inclusive) até a data do
efetivo pagamento (exclusive), a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido e néo
pago, além das despesas razoaveis e comprovadas incorridas para cobranga (“Encargos Moratorios”).

414 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.14.1 O ndo comparecimento de qualquer Titular para receber o valor correspondente a quaisquer
obrigacBes pecuniarias nas datas previstas neste Termo de Emissdo ou em qualquer comunicagéo
realizada ou aviso publicado nos termos deste Termo de Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.15 Publicidade

4.15.1 Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Titulares, deverdo ser divulgados, conforme o caso,
na forma de avisos no sitio eletrénico da Emitente (https://portal.fmu.br/ri/) e do Agente Fiduciario
(www.oliveiratrust.com.br), sendo certo que, caso a Emitente altere seu sitio eletrbnico ap6s a Data de
Emissdo, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo para divulgacéo
de suas informagdes. Adicionalmente, toda comunicacdo relativa & Assembleia Geral de Titulares
deverd ser publicada pela Emitente no Jornal de Publicagdo, nos termos do pardgrafo 3° do artigo 47 da
Lei 14.195 e do artigo 289 da Lei da Sociedades por Agdes.

4.15.2 As publicacbes supramencionadas ficardo dispensadas, caso o fato a ser noticiado seja
comunicado de forma direta e individual pela Emitente a cada um dos Titulares por meio fisico ou
eletrbnico, em ambos 0s casos com aviso ou comprovante de recebimento.

416 Imunidade dos Titulares

4.16.1 Caso qualquer Titular goze de algum tipo de imunidade ou isencéo tributéria, este devera
encaminhar ao Agente de Liquidagdo e & Emitente, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Notas
Comerciais Escriturais, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributéria, sendo
certo que, caso o Titular ndo envie referida documentacéo, a Emitente faré as reten¢bes dos tributos
previstos na legislacdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Titular.

4.16.2 O Titular que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condi¢do de imunidade
ou isenc¢do tributaria, nos termos da Clausula 4.16.1 acima, e que tiver essa condicdo alterada e/ou
revogada por disposi¢cdo normativa, ou por deixar de atender as condigfes e 0s requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢cdo questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou ainda, que tenha essa condicdo alterada e/ou revogada
por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta Clausula, deverad comunicar esse fato, de forma

22

[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]


https://portal.fmu.br/ri/

Docusign Envelope ID: 7F339458-D8AD-4B8D-A053-A080DAAC34D9

detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador, com cépia para a Emitente, bem
como prestar qualquer informacéo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de
Liquidacdo, pelo Escriturador e/ou pela Emitente.

4.17 Classificagdo de Risco

4.17.1 Seré contratada como agéncia de classificagdo de risco da Emissdo a Fitch Ratings, a Standard
& Poor’s ou a Moody’s América Latina (“Agéncia de Classificacdo de Risc0”), cuja defini¢do inclui
qualquer outra instituicdo que venha a suceder a Agéncia de Classificacdo de Risco na prestacdo de tais
servigos), que deverd atribuir o rating em escala nacional de, no minimo, A+ (ou equivalente) as Notas
Comerciais Escriturais até a Data de Verificacdo (conforme definido abaixo). Caso a Emitente deseje
alterar, a qualquer tempo, a Agéncia de Classificacdo de Risco, a Agéncia de Classificacdo de Risco
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o relatério de
classificagdo de risco das Notas Comerciais Escriturais, a Emitente podera substituir a Agéncia de
Classificacdo de Risco, sem a necessidade de aprovacdo dos Titulares, desde que a agéncia de
classificagao de risco substituta seja a Fitch Ratings, a Standard & Poor’s ou a Moody’s América Latina.
Para a substituicdo da Agéncia de Classificagdo de Risco por qualquer outro classificador de risco que
ndo aqueles aqui expressamente mencionados, havera necessidade de aprovacao prévia dos Titulares
representando, no minimo, a maioria simples das Notas Comerciais Escriturais em Circulacéo
(conforme definido abaixo).

4.17.2 A Emitente devera, até o 18° (décimo oitavo més) apds a Data de Emissdo, ou seja, até 15 de
setembro de 2025 (inclusive) (“Data de Verificagdo™), obter o rating em escala nacional de, no minimo,
A+ (ou equivalente) a Notas Comerciais Escriturais, atribuido pela Agéncia de Classificacdo de Risco,
e entregar ao Agente Fiduciario o respectivo relatorio emitido pela Agéncia de Classificacdo de Risco
com o rating atribuido as Notas Comerciais Escriturais.

4.17.3 Caso a Emitente ndo cumpra com a obrigacdo de obtencdo do rating até a Data de Verificacdo
("Condigdo de Step Up de Rating”), nos termos e prazos estabelecidos na Clausula 4.17.2 acima, a
Remuneracao passara a ser acrescida exponencialmente do spread ou sobretaxa equivalente a 5,20%
(cinco inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo Ajustada™), em substitui¢do ao spread ou sobretaxa previsto na Clausula 4.8.2.1 acima,
sendo certo que:

(i a Remuneracgdo Ajustada passara a ser aplicavel a partir do préximo Periodo de Capitalizagdo
apos a Data de Verificagdo até a Data de Vencimento;

(i) a Remuneragio Ajustada devera ser comunicada com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data mencionada no item (i) acima pelo Agente Fiduciario a B3 e a ANBIMA;
e pela Emitente aos Titulares, mediante a publicacdo de anincio nos termos da Clausula 4.15
acima ou de comunicacdo individual a todos os Titulares, com copia ao Agente Fiduciario; e

(iii)  deveréa ser celebrado aditamento a este Termo de Emissao para prever a Remuneracdo Ajustada,
sendo dispensada a realizacdo de qualquer deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares para
tanto.

4.17.4 A Remuneracdo permanecera aquela estabelecida na Clausula 4.8.2.1 acima, sem que haja
necessidade de comunicacdo a B3, a ANBIMA ou aos Titulares, desde que nao haja verificacdo
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da Condicéo de Step Up de Rating, nos termos das Clausulas 4.17.1 e 4.17.2 acima
4,18 Repactuacdo Programada
4.18.1 As Notas Comerciais Escriturais ndo serdo objeto de repactuacao programada.
419 Fundo de Amortizacéo
4.19.1 Nao seréa constituido fundo de amortizacdo para a presente Emisséo.

4.20 Vantagens e RestricGes

4.20.1 Nao haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Titulares. A cada
Nota Comercial Escritural em Circulagdo caberd um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral de
Titulares.

4.21  Tributagdo Aplicavel

4.21.1 Na presente data do Termo de Emissdo, os rendimentos gerados por aplicacdo em Notas
Comerciais Escriturais sujeitam-se a incidéncia de Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), por forca
do artigo 5°, da Lei n® 9.779, de 19 de janeiro de 1999, conforme em vigor, calculado com base nas
aliquotas previstas no artigo 1° da Lei n° 10.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor, sendo
isentos de Imposto sobre Operagbes Financeiras, tendo em vista o disposto no artigo 32, paragrafo 1°,
inciso |, do Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme em vigor, e a vedacao de resgate
prevista na Clausula 5.1 abaixo, observado que o tratamento tributario conferido as Notas Comerciais
Escriturais podera ser modificado por (i) eventuais alteracdes na legislacao tributaria aplicavel as Notas
Comerciais Escriturais, (ii) a criacdo de novos tributos ou, ainda, (iii) mudancas na interpretagdo ou na
aplicacgdo da legislacéo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais.

4.21.2 Caso seja verificada quaisquer das hipdteses mencionadas na Clausula 4.21.1 acima, a Emitente
sera responsavel pelo recolhimento e pagamento aos Titulares de quaisquer novos tributos que sejam
ou venham a ser diretamente relacionados as Notas Comerciais Escriturais e/ou a Emissdo, incluindo
impostos, contribuicOes e taxas, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou venham a incidir,
inclusive em decorréncia de majoracgdo de aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma legal ou
regulamentar, sobre 0s pagamentos, sob pena de configuracdo de um Evento de VVencimento Antecipado
Automatico, nos termos da Clausula 6.1, inciso (i), abaixo.

CLAUSULA QUINTA - RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E
AQUISICAO FACULTATIVA

51 Resgate Antecipado Facultativo e Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

5.1.1 Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo total ou parcial e/ou a amortizacéo
extraordinaria facultativa das Notas Comerciais Escriturais.

5.2 Oferta de Resgate Antecipado
5.2.1 A Emitente poderd realizar, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, a partir da Data de
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Inicio da Rentabilidade (inclusive), oferta de resgate antecipado total ou parcial das Notas Comerciais
Escriturais, com o consequente cancelamento de tais Notas Comerciais Escriturais efetivamente
resgatadas, que sera enderecada a todos os Titulares, sem distincdo, assegurada a igualdade de condicdes
a todos os Titulares, conforme o que for definido pela Emitente, para aceitar o resgate antecipado das
Notas Comerciais Escriturais de que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos
abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”).

5.2.2 A Emitente realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo ao Agente
Fiduciario e, na mesma data, por meio de (i) divulgacdo de andncio nos termos da Clausula 4.15 acima
(“Edital de Oferta de Resgate Antecipado™) ou (ii) comunicacéo individual enviada a cada um dos
Titulares, com cOpia ao Agente Fiduciério, a qual, em qualquer hipotese, devera descrever os termos e
condicdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (1) a quantidade de Notas Comerciais Escriturais
que se pretende resgatar; (2) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que nao podera ser
negativo; (3) a forma de manifestagdo dos Titulares que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, que deverd ser direcionada a Emitente e com cdpia ao Agente Fiduciario, observado o
disposto nesta Clausula; (4) a data efetiva para o resgate antecipado e pagamento das Notas Comerciais
Escriturais indicadas por seus respectivos titulares em adeséo a Oferta de Resgate Antecipado, que sera
a mesma para todas as Notas Comerciais Escriturais indicadas por seus respectivos titulares em adeséo
a Oferta de Resgate Antecipado; (5) se a Oferta de Resgate Antecipado sera condicionada a adesdo de
determinado nimero minimo de Notas Comerciais Escriturais; e (6) demais informacgdes necessarias
para tomada de decisdo pelos Titulares e & operacionalizagdo do resgate antecipado das Notas
Comerciais Escriturais por meio da Oferta de Resgate Antecipado.

5.2.3 A Oferta de Resgate Antecipado devera ser enderecada a totalidade das Notas Comerciais
Escriturais, mas o resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado podera ser parcial,
na medida em que poderdo existir Titulares que ndo concordem com a Oferta de Resgate Antecipado.
Nesse caso, 0 nimero de Notas Comerciais Escriturais canceladas sera proporcional ao nimero de Notas
Comerciais Escriturais cujos Titulares decidirem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

5.2.4 Caso a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado seja igual ou superior a 90% (noventa por cento)
das Notas Comerciais Escriturais, as Notas Comerciais Escriturais que ndo aderiram a Oferta de Resgate
Antecipado serdo obrigatoriamente resgatadas.

5.25 Caso a quantidade de Titulares que desejem aderir a Oferta de Resgate Antecipado seja inferior
a quantidade minima de Notas Comerciais Escriturais proposto pela Emitente no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado, sera facultado & Emitente ndo resgatar antecipadamente as Notas Comerciais
Escriturais, sem qualquer penalidade.

5.2.6 A Emitente devera arcar com todos os custos decorrentes do processo da Oferta de Resgate
Antecipado.

5.2.7 A Emitente devera com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data da Oferta
de Resgate Antecipado confirmar ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Agente de Liquidacdo e a
B3 a respectiva data da Oferta de Resgate Antecipado.

5.2.8 O valor a ser pago em relagéo a cada uma das Notas Comerciais Escriturais indicadas por seus
respectivos Titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais Escriturais
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objeto do resgate, acrescido (i) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou da Gltima data de pagamento da Remuneragdo (inclusive), conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento (exclusive); (ii) dos Encargos Moratdrios devidos e ndo pagos, até a data do
referido resgate, caso existentes; e (iii) se for o caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido
aos Titulares, a exclusivo critério da Emitente, o qual ndo podera ser negativo.

5.2.9 O pagamento das Notas Comerciais Escriturais resgatadas antecipadamente por meio da Oferta
de Resgate Antecipado seré realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Notas
Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante depésito em contas
correntes indicadas pelos Titulares a ser realizado pelo Agente de Liquidagéo e/ou pelo Escriturador,
no caso de Notas Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.2.10 Caso a quantidade de Notas Comerciais Escriturais detidas por Titulares que aceitem a Oferta
de Resgate Antecipado exceda o nimero maximo de Notas Comerciais Escriturais que a Emitente tenha
proposto resgatar antecipadamente, a Emitente poderd, a seu exclusivo critério, (i) resgatar todas as
Notas Comerciais Escriturais objeto da referida Oferta de Resgate Antecipado que a tenham aceitado;
ou (ii) cancelar a Oferta de Resgate Antecipado.

53 Aquisicao Facultativa

5.3.1 A Emitente podera, a qualquer tempo, adquirir Notas Comerciais Escriturais no mercado
secundario, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela CVM (“Aquisi¢cdo Facultativa™).

5.3.2 As Notas Comerciais Escriturais objeto deste procedimento poderao, a critério da Emitente, (i)
ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria da Emitente; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado,
observadas as restricbes da Resolucdo CVM 160. As Notas Comerciais Escriturais adquiridas pela
Emitente para permanéncia em tesouraria, ndo conferem direito a voto em Assembleias Gerais de
Titulares, nem a proventos em dinheiro, sendo que, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos
mesmos direitos econdmicos e politicos aplicaveis as demais Notas Comerciais Escriturais.

CLAUSULA SEXTA - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 O Agente Fiduciario deverd considerar antecipada e automaticamente vencidas todas as
obrigacdes da Emitente constantes deste Termo de Emissdo e exigira dela o imediato pagamento do
Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracédo devidos até a data do efetivo pagamento, calculados
pro rata temporis, dos Encargos Moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emitente nos termos deste Termo de Emisséo, independentemente de aviso, interpelagéo
ou notificacdo, judicial ou extrajudicial ou da realizagdo de Assembleia Geral de Titulares, na ciéncia
da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses: (“Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico”):

Q) inadimplemento, pela Emitente, de qualquer obrigac&o pecuniaria relativa as Notas Comerciais
Escriturais ou estabelecida no presente Termo de Emissdo nédo sanada dentro do prazo de 2
(dois) Dias Uteis contado da data do inadimplemento;

(i) inadimplemento de qualquer divida e/ou obrigacdo pecunidria da Emitente e/ou de suas
Controladas, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas, decorrentes de empréstimos ou
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captacao de recursos realizada pela Emitente e/ou por suas Controladas, no mercado financeiro
ou de capitais, no Brasil ou no exterior;

(iii)  caso ocorra (a) a dissolu¢do, a liquidacdo ou a extin¢do da Emitente e/ou de qualquer de suas
Controladas, exceto caso a dissolucdo, a liquidagdo ou a extingdo de uma Controlada seja
decorrente de reorganizagdo societaria por meio da qual a referida Controlada seja
integralmente vertida para a Emitente e/ou para outras sociedades integralmente controladas
pela Emitente no &mbito de tal reorganizacéo; (b) a decretacéo de faléncia da Emitente e/ou de
qualquer de suas Controladas; (c) o pedido de autofaléncia, por parte da Emitente e/ou de
qualquer de suas Controladas; (d) o pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emitente e/ou de qualquer de suas Controladas e ndo devidamente elidido no prazo legal; (e) a
apresentacdo de pedido e/ou de plano de recuperacdo extrajudicial a seus credores
(independentemente do deferimento do respectivo pedido e/ou da homologacédo judicial do
referido plano), por parte da Emitente e/ou por qualquer de suas Controladas; (f) o ingresso pela
Emitente e/ou por qualquer de suas Controladas em juizo com requerimento de recuperacao
judicial, independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; (g) requerimento, pela
Emitente, de antecipacdo de efeitos do deferimento do processamento da recuperacgéo
extrajudicial ou da recuperacdo judicial prevista no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei n® 11.101,
de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei 11.101”), proposta, pela Emitente, de
conciliagdes e mediacGes antecedentes ou incidentais ao processo de recuperagéo judicial nos
termos do artigo 20-B da Lei 11.101, ou medidas similares as acima pela Emitente no Brasil ou
em outra jurisdigdo; ou (h) qualquer evento analogo que caracterize estado de insolvéncia da
Emitente e/ou de qualquer de suas Controladas, incluindo acordo de credores, nos termos da
legislagdo aplicavel,

(iv)  declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo pecuniéria, no Brasil
ou no exterior, assumidas em quaisquer contratos (inclusive de natureza financeira, local ou
internacional), da Emitente e/ou de qualquer de suas Controladas, em valor unitario ou
agregado, igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) ou seu valor equivalente
em outras moedas;

(V) deliberacdo para reducédo de capital da Emitente e/ou de qualquer de suas Controladas, salvo
(a) se realizada para fins exclusivos de absorcéo de prejuizos; ou (b) exclusivamente no caso
de reducdo de capital das Controladas, se tal reducdo de capital venha a ser revertida
integralmente para a Emitente e/ou para outras sociedades integralmente controladas pela
Emitente;

(vi)  aEmitente transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a qualquer terceiro os direitos
e obrigacOes assumidos nos termos deste Termo de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos
Titulares;

(vii)  cisdo, fusdo, incorporagéo (inclusive incorporacdo de ac¢des), ou, ainda, qualquer outra forma
de reorganizacdo societaria Emitente e/ou suas Controladas, exceto se, exclusivamente no caso
de reorganizacéo societaria das Controladas, o patriménio da Controlada seja revertido para a
Emitente e/ou para outras sociedades integralmente controladas pela Emitente no &mbito de tal
reorganizagao;
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(viii)  contratacdo, pela Emitente e/ou por gqualquer das Controladas, de qualquer nova divida em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milh&es de reais) ou
seu equivalente em outras moedas, com excecao das novas dividas que venham a ser contraidas
pela Emitente e/ou qualquer de suas Controladas exclusivamente para fins de (a) resgate
antecipado total ou parcial das Notas Comerciais Escriturais no ambito de uma Oferta de
Resgate Antecipado; ou (b) pagamento total ou parcial, antecipado ou ndo, do saldo do
endividamento atual da Emitente e/ou qualquer de suas Controladas na presente data;

(ix)  caso a Emitente e/ou qualquer de suas Controladas constitua voluntariamente, a qualquer
tempo, qualquer “Onus”, assim entendido como hipoteca, penhor, alienagio fiduciaria, cess&o
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opc¢ao de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou 0nus, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressdes acima sobre a propriedade, titularidade, posse e/ou controle sobre os direitos
creditérios objeto da (a) Cessdo Fiduciaria, em qualquer valor; e/ou (b) quaisquer dos demais
bens ou direitos de propriedade ou titularidade da Emitente e/ou qualquer de suas Controladas,
inclusive participagdes societérias, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, exceto (i) pela
constituicdo da Cessao Fiduciaria, nos termos deste Termo de Emisséo e do Contrato de Cessdo
Fiduciaria; (ii) pelos Onus constituidos no &mbito de uma eventual renovacio de garantia ja
prestada pela Emitente e/ou qualquer de suas Controladas na presente data e desde que tal
renovacgdo se dé sobre 0 mesmo objeto dado em garantia anteriormente ou objeto com valor
contabil similar; ou (iii) pelos Onus que venham a ser constituidos pela Emitente e/ou qualquer
de suas Controladas no &mbito de novas dividas contraidas exclusivamente para fins de (a)
resgate antecipado total ou parcial das Notas Comerciais Escriturais no &mbito de uma Oferta
de Resgate Antecipado; ou (b) pagamento total ou parcial, antecipado ou nédo, do saldo do
endividamento atual da Emitente e/ou qualquer de suas Controladas na presente data;

(x) ndo cumprimento de decisdo, inclusive arbitral exequivel, administrativa ou judicial contra a
Emitente e/ou qualquer de suas Controladas cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas,
salvo se (a) no prazo de 30 (trinta) dias, for integralmente garantida em sede judicial ou
administrativa a tempo e modo legalmente cabiveis, e/ou (b) no prazo de 30 (trinta) dias, for
impugnado o respectivo cumprimento pelas medidas cabiveis e tiver os seus efeitos suspensos;

(xi)  protestos de titulos contra a Emitente e/ou qualquer de suas Controladas cujo valor, individual
ou agregado, seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu valor
equivalente em outras moedas, salvo se for validamente comprovado ao Agente Fiduciario, no
prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, (a) que o protesto foi comprovadamente efetuado por erro
ou ma-fé de terceiros, ou (b) que o protesto for sustado, suspenso ou cancelado, mediante
decisdo judicial, ou (c) que foi apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder Judiciério;

(xii)  venda, cessdo ou transferéncia de ativos da Emitente e/ou de qualquer de suas Controladas de
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) ou
seu valor equivalente em outras moedas, exceto se para entidades Controladas pela Emitente;

(xiii) questionamento judicial ou arbitral, que vise a anulagdo, invalidade, ineficacia ou
inexequibilidade, pela Emitente, por suas entidades Controladoras (diretas ou indiretas), por
qualquer de suas Controladas, por entidades sob Controle comum da Emitente, por entidades
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Controladas por seus Controladores indiretos ou por entidades coligadas da Emitente e/ou de
seus Controladores, deste Termo de Emissdo (ou qualquer de suas disposicdes) ou do Contrato
de Cessdo Fiduciaria (ou qualguer de suas disposicdes);

(xiv) aplicacdo dos recursos oriundos da Emisséo em destinagéo diversa da prevista neste Termo de
Emisséo;

(xv)  casoa Cessdo Fiduciaria (a) ndo seja devidamente constituida e mantida nos termos do Contrato
de Cessdo Fiduciaria e deste Termo de Emissdo, incluindo, mas sem limitacdo, em relacdo ao
cumprimento dos valores e percentuais minimos aplicaveis a Cessdo Fiduciaria; (b) seja
anulada; (c) ndo seja reforcada ou complementada, nos termos e prazos estabelecidos no
Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme o caso; ou (d) de qualquer outra forma deixe de existir
ou seja rescindida, e desde que a Cessdo Fiduciaria ndo seja substituida pela Emitente de forma
satisfatdria aos Titulares, reunidos em Assembleia Geral de Titulares, nos termos e prazos
estabelecidos no Contrato de Cessao Fiduciaria, conforme o caso; e

(xvi) anulacdo, invalidade, ineficicia ou inexequibilidade da Emissdo, das Notas Comerciais
Escriturais (ou qualquer de suas disposi¢cdes) e/ou da Cessdo Fiduciaria (ou qualquer de suas
disposicdes), desde que decretado por sentenca arbitral ou judicial, em ambos os casos de
exigibilidade imediata, da qual n&o foi obtido efeito suspensivo.

6.2 O Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis a contar da data
em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Titulares, a se realizar nos prazos e demais
condigdes descritas neste Termo de Emissdo, para deliberar sobre a eventual ndo declaragdo de
vencimento antecipado das obrigac@es decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste
Termo de Emisséo, na ocorréncia de qualquer um dos eventos previstos em lei e/ou de qualquer um dos
eventos descritos abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automético” e, em conjunto com
0s Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, os “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(i inadimplemento, pela Emitente de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria relativa as Notas
Comerciais Escriturais ou estabelecida no presente Termo de Emissdo ndo sanada no prazo de
10 (dez) Dias Uteis contados da data de notificacdo do Agente Fiduciario a Emitente acerca do
inadimplemento, sendo que 0 prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigacdes para as
guais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(i) caso quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Emitente neste Termo de Emissao
ou em qualquer outro documento da Oferta (incluindo, mas ndo se limitando, ao Contrato de
Cessao Fiduciaria) seja insuficiente, inveridica, imprecisa, inconsistente ou desatualizada na
data em que foi prestada;

(ili)  desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental
brasileira que cause um “Efeito Adverso Relevante”, assim entendido como qualquer alteragdo
adversa relevante nas condi¢BGes financeiras, econémicas, comerciais, reputacionais,
operacionais, regulatérias ou societarias da Emitente, bem como quaisquer eventos ou situagdes
gue possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar a capacidade da Emitente de
cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos deste Termo de Emissédo e dos demais
documentos da Oferta (“Efeito Adverso Relevante”);
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(iv)  n&o observancia, pela Emitente, dos indices e limites financeiros (“Indices Financeiros”) abaixo
especificados, a serem verificados pela Emitente e acompanhados anualmente pelo Agente
Fiduciario até a Data de Vencimento e/ou pagamento integral dos valores devidos em virtude
das Notas Comerciais Escriturais, o que ocorrer primeiro, a serem calculados com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas da Emitente, devidamente auditadas de acordo com as
normas contébeis aplicaveis, pelos Auditores Independentes (conforme definido abaixo)
contratados pela Emitente:

Divida Liquida Financeira/ e
EBITDA Igual ou inferior a 2,50x
EBITDA/ Despesas Financeiras .
. Igual ou superior a 3,00x
Caixa
Onde:

l. “Divida Liquida Financeira” corresponde ao valor da Divida (conforme definido
abaixo) menos as disponibilidades em caixa, aplicacbes financeiras e ativos
decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos);

1. “EBITDA” corresponde a0 somatorio (a) do lucro/prejuizo, com relagdo ao periodo
acumulado dos 12 (doze) meses anteriores, antes de deduzidos os impostos, tributos,
contribuicdes e participagdes minoritarias, (b) das despesas de depreciagdo e
amortizacdo, (c) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras
considerando variag@es cambiais liquidas, (d) das despesas ndo operacionais e/ou
ndo recorrentes deduzidas das receitas ndo operacionais e/ou ndo recorrentes no
mesmo periodo, (e) provisdes/reversGes de contingéncia sem efeito caixa, e (f)
provisdes de alugueis sem efeito caixa, tais como arrendamento favoravel (passivo
de arrendamento favoravel, referente a antecipacéo de valor de aluguéis que foram
pagos no momento da compra dos ativos da Emitente pelo Grupo Laureate, em 2014
e que, por essa razdo fazem com que o valor do aluguel atual esteja abaixo do valor
de mercado).

1. “Despesas Financeiras Caixa”: despesas sem considerar encargos financeiros sobre
arrendamentos); e

V. “Divida”: soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos, tomados
com institui¢cbes financeiras ou ndo, incluidos os contratos descontados com
regresso, as fiancas e avais prestados em beneficio de terceiros e os titulos de renda
fixa ndo conversiveis frutos de emissdo publica ou privada, nos mercados local e
internacional. Inclui os parcelamentos fiscais de dividas relacionadas ao Programa
Especial de Regularizacdo Tributéria (PERT) e ao Programa de Parcelamento
Incentivado (PPI) e os passivos decorrentes de instrumentos financeiros derivativos,
dividas financeiras das empresas adquiridas e ainda ndo consolidadas e dividas
decorrentes de aquisicdo de empresas (Sellers Finance) conforme as demonstragdes
financeiras consolidadas auditadas da Emitente.

(v) alteracdo das principais atividades do objeto social disposto no Contrato Social da Emitente,
salvo em caso de acréscimo de atividades que sejam afins ou congéneres as principais;
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(vi)  pagamento de quaisquer lucros, juros sobre o capital préprio, e/ou outra formas de distribuicdo
de lucros aos quotistas da Emitente, caso a Emitente esteja em descumprimento com qualquer
obrigacdo no &mbito desta Emissao;

(vii)  arresto, sequestro, penhora, judicial ou extrajudicial, hipoteca, alienagdo fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, op¢do de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame
ou dnus ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressfes acima que
recaia sobre quaisquer dos bens ou direitos de propriedade ou titularidade da Emitente e/ou de
qualquer de suas Controladas, cujo valor seja individual ou agregado, igual ou superior, a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, exceto (a) pela
constituicdo da Cessdo Fiduciaria, nos termos deste Termo de Emissdo e do Contrato de Cessao
Fiduciéria; (b) pela constricdo de bens ou direitos decorrente de novas dividas que venham a
ser contraidas pela Emitente e/ou qualquer de suas Controladas exclusivamente para fins de
(b.1) resgate antecipado total ou parcial das Notas Comerciais Escriturais no ambito de uma
Oferta de Resgate Antecipado; ou (b.2) pagamento total ou parcial, antecipado ou ndo, do saldo
do endividamento atual da Emitente e/ou qualquer de suas Controladas na presente data; (c) em
caso de tais bens ndo mais estarem contabilizados como ativos da Emitente e/ou de suas
Controladas; ou (d) se, no prazo de 30 (trinta) dias, a constricdo dos bens ou direitos aqui
descrita (1) for devidamente revertida de acordo com medidas legalmente cabiveis, e/ou (2)
tiver os seus efeitos suspensos, enquanto durar o efeito suspensivo; e

(viii)  perda ou transferéncia do Controle (conforme definido abaixo) da Emitente.

6.2.1 Para os fins deste Termo de Emissdo: “Controlada” significa qualquer sociedade que seja ou
que venha a ser controlada pela Emitente; e “Controle” tem a defini¢do prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Agdes.

6.3 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico previstos
acima, ndo sanada nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretara o vencimento antecipado
automatico das Notas Comerciais Escriturais, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo,
judicial ou extrajudicial, ou da realizacdo de Assembleia Geral de Titulares. Neste caso, 0 Agente
Fiduciario devera considerar vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais
e exigir o imediato pagamento pela Emitente do saldo devedor.

6.3.1 Na Assembleia Geral de Titulares convocada para deliberar acerca de Evento de Vencimento
Antecipado Nao Automatico, os Titulares presentes poderdo decidir por ndo declarar o vencimento
antecipado das obrigacGes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, sendo certo que tal deciséo
tera carater irrevogavel e irretratavel. A referida deliberacdo dependera da aprovacdo prévia dos
Titulares representando, em primeira ou segunda convocacgao, no minimo, 70% (setenta por cento) das
Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo, em qualquer convocacdo, em Assembleia Geral de
Titulares, que sera instalada de acordo com os procedimentos e quérum previstos neste Termo de
Emissdo. Se, na referida Assembleia Geral de Titulares, os Titulares decidirem por ndo considerar o
vencimento antecipado das obrigacOes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, o Agente
Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das obriga¢fes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais. Em qualquer outra hipotese, incluindo, sem limitagdo, em caso de (i) ndo
obtencdo do qudérum de deliberacdo, em primeira e em segunda convocacao; ou (ii) ndo ser aprovado o
exercicio da faculdade de n&o considerar o vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais, prevista nesta Clausula, o Agente Fiduciario deverd, imediatamente, declarar o
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vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais.

6.3.2 Em caso de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais, a Emitente obriga-se a pagar a totalidade das Notas Comerciais Escriturais, pelo Valor
Nominal Unitéario das Notas Comerciais Escriturais, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratorios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emitente nos termos deste Termo de Emissdo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados
da data em que ocorrer o vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratorios. Os pagamentos mencionados nesta Clausula serdo devidos pela Emitente no prazo acima
previsto, podendo o Agente Fiduciario adotar todas as medidas necessarias para a satisfacdo do crédito,
independentemente de qualquer prazo operacional necessario para o resgate das Notas Comerciais
Escriturais.

6.3.3 Caso o pagamento referente ao vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais
aconteca por meio da B3, a B3 devera ser comunicada imediatamente ap6s a declaragdo de vencimento
antecipado e em conformidade com os demais termos e condi¢fes do manual de operagdes da B3. O
Agente Fiduciario devera comunicar, imediatamente, por escrito, eventual vencimento antecipado das
Notas Comerciais Escriturais a Emitente e a B3.

CLAUSULA SETIMA - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMITENTE
7.1 A Emitente obriga-se a:
Q) fornecer ao Agente Fiduciério:

(@) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua divulgacdo, o que ocorrer
primeiro, (1) cdpia de suas demonstra¢bes financeiras consolidadas relativas ao
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas do relatério da administragdo e do
parecer ou relatério, conforme o caso, dos Auditores Independentes, e observada a
primeira verificacdo dos Indices Financeiros, sendo que a Emitente se compromete a
incluir de forma explicita nas suas demonstra¢fes financeiras todos os valores que
forem relevantes para o célculo dos Indices Financeiros, incluindo os parcelamentos
fiscais de dividas relacionadas ao PERT e ao PPI, e (2) relatério contendo memoria de
célculo detalhada para acompanhamento dos indices Financeiros devidamente
calculados pela Emitente, compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencéo
destes e assinado por representante legal da Emitente, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento, pelo Agente Fiduciario dos respectivos indices Financeiros,
podendo esta solicitar a Emitente todos 0s eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios;

(b) no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagéo que, razoavelmente, lhe
venha a ser solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigacfes nos termos deste Termo de Emissdo e da Resolucdo da
CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 17”) ou
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em prazo inferior, se assim determinado por autoridade competente;

(c) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do prazo previsto no inciso (i)
acima, declaracao assinada por representantes legais, com poderes para tanto, atestando
(a.i) que permanecem validas as disposic¢Oes contidas neste Termo de Emissdo; (a.ii) a
ndo ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado; (a.iii) que ndo
foram praticados atos em desacordo com o Contrato Social da Emitente; e (a.iv) a
inexisténcia de descumprimento de obrigacfes, principais e acessorias, da Emitente
perante o Agente Fiduciario, nos termos deste Termo de Emisséo;

(d) cOpia dos avisos aos Titulares e atas de deliberacdo de sécios da Emitente que, de
alguma forma, envolvam interesse dos Titulares, nos mesmos prazos previstos na
Resolucdo CVM 160, ou em normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos,
no 3° (terceiro) Dia Util apds a data em que forem realizados;

(e) imediatamente, informagOes sobre qualquer descumprimento, de natureza pecuniaria
ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢6es deste Termo de Emisséo; e

) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de ciéncia, informagdes a respeito
da ocorréncia de alteragdo adversa nas condicbes financeiras e/ou reputacionais da
Emitente e/ou de suas Controladas, que cause um Efeito Adverso Relevante;

(i) submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras consolidadas, contas e balangos a
exame auditadas por um dos seguintes auditores independentes: PriceWaterhouseCoopers,
KPMG Auditores Independentes, Ernst & Young Terco Auditores Independentes S/S, Deloitte
Touche Tomatsu Auditores Independentes, Grant Thornton Auditores Independentes ou
BDO RCS Auditores Independentes (“Auditores Independentes”);

(iii)  abster-se de negociar valores mobiliarios de emissdo da Emitente da mesma espécie das Notas
Comerciais Escriturais, nelas referenciados, até a divulgacdo do anuncio de encerramento da
Oferta (“Anuncio de Encerramento™), salvo nas hipdteses previstas no paragrafo 2° do artigo
54 da Resolugdo CVM 160;

(iv)  abster-se, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento & CVM, de (a) revelar informagGes
relativas a Oferta, exceto aquilo que for necessario a consecucdo de seus objetivos, advertindo
os destinatarios sobre o carater reservado da informacdo transmitida, e (b) utilizar as
informacdes referentes & Oferta, exceto para fins estritamente relacionados com a preparagdo
da Oferta;

(V) cumprir com todas as obrigacdes previstas na Resolucdo CVM 160 aplicaveis a presente Oferta,
inclusive com as disposicOes de seu artigo 11 e seguintes, naquilo que Ihe for aplicavel,

(vi)  ndo divulgar ao publico informagoes referentes a Emitente, & Emissdo e as Notas Comerciais
em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao
disposto na Resolucdo CVM 160 e seu artigo 11 e seguintes, naquilo que Ihe for aplicavel;

(vii)  cumprir com todas as determinagfes emanadas da B3 e/ou da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informac@es que Ihes forem solicitadas pela CVM e/ou pela
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B3;

(viii)  manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos Titulares, ou
contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacdo desse servico;

(ixX)  manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela CVM, todos
os documentos e informagOes relacionados & Oferta, bem como disponibiliza-los ao Agente
Fiduciario em um prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ap0s recebimento da respectiva solicitacio
por escrito ou em prazo inferior se assim solicitado por autoridade competente;

x) observar as disposi¢des da regulamentacéo especifica editada pela CVM, caso seja convocada,
para realizacdo de modo parcial ou exclusivamente digital, Assembleia Geral de Titulares das
Notas Comerciais.

(xi)  manter as Notas Comerciais registradas para negocia¢do no mercado secundario durante o prazo
de vigéncia das Notas Comerciais, arcando com os custos do referido registro;

(xii)  atender de forma eficiente as solicitagdes do Agente Fiduciario e dos Titulares;

(xiii)  providenciar o pedido de registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria no Cartério de RTD, nos
prazos estabelecidos no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(xiv)  convocar Assembleia Geral de Titulares para deliberar sobre qualquer das matérias que direta
ou indiretamente se relacionem com a presente Emissao, caso o Agente Fiduciario deva fazer,
nos termos do presente Termo de Emiss&o, mas ndo o faca, em 2 (dois) Dias Uteis da ocorréncia
do fato que ensejar a convocagéo;

(xv) informar, imediatamente, 0 Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de qualquer evento previsto
na Clausula 6 deste Termo de Emissao;

(xvi) informar o Agente Fiduciario sobre a ciéncia de qualquer inquérito ou processo de natureza
criminal contra seus administradores em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ciéncia a
respeito do fato;

(xvii) ndo realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposicOes estatutarias, legais
e regulamentares em vigor;

(xviii) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o Contrato Social da Emitente e com este Termo
de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante 0 Agente Fiduciario;

(xix)  cumprir e fazer com que suas Controladas cumpram todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, salvo aquelas leis,
regras, regulamentos e/ou ordens: (a) cuja aplicacdo esteja sendo contestada de boa-fé
administrativamente ou em juizo pela Emitente; (b) cujo descumprimento ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante; (c) sobre as quais tenha obtido medida judicial com efeito
suspensivo; e/ou (d) cuja discussdo esteja sendo garantida na forma da lei, se aplicavel;
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(xxX)  cumprir todas as obrigacGes assumidas nos termos deste Termo de Emissdo, em especial no que
tange & Destinagdo de Recursos;

(xxi) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante o prazo de vigéncia das Notas
Comerciais Escriturais, os prestadores de servigos inerentes as obrigacfes previstas neste
Termo de Emissao, incluindo, sem limitagdo, o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidacéo, o
Escriturador, os sistemas de negociacdo das Notas Comerciais Escriturais no mercado
secundario da B3, e a B3, bem como adotar todas e quaisquer outras providéncias necessarias
para a manutencdo das Notas Comerciais Escriturais;

(xxii) sem prejuizo da implementacdo da Condicdo de Step Up de Rating descrita na Clausula 4.17.3
acima, caso seja emitido um relatério de classificacdo de risco (rating) das Notas Comerciais
Escriturais, nos termos da Clausula 4.17.2 deste Termo de Emissdo, manter contratada a
Agéncia de Classificagdo de Risco (ou outra agéncia de classificacdo de risco que venha
substitui-la nos termos descritos neste Termo de Emissao) para realizar a classificacdo de risco
(rating) das Notas Comerciais Escriturais até o vencimento das Notas Comerciais Escriturais,
observado que o relatorio de classificagdo de risco (rating) das Notas Comerciais Escriturais
devera ser atualizado, no minimo, anualmente, a partir da data do primeiro relatério, devendo,
para tanto, entregar ao Agente Fiduciario os relatorios de classificacdo de risco preparados pela
Ageéncia de Classificacio de Risco no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento pela Emitente;

(xxiii) pagar, tempestivamente, todos os tributos e contribui¢des previdenciarias que incidam ou
venham a incidir sobre a Notas Comerciais Escriturais e que sejam atribuidos a Emitente,
juntamente com todos os juros e penalidades quando aplicaveis, outros que ndo o pagamento
de tributos e contribui¢des previdenciarias (a) cujo ndo pagamento ndo acarretaria um Efeito
Material Adverso ou (b) que estejam sendo contestados pelos meios adequados e contem com
exigibilidade suspensa;

(xxiv) arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais e da
constituicdo da Cessdo Fiduciaria, incluindo todos os custos relativos ao seu registro e dep6sito
na B3; (b) de registro e de publicacdo dos atos necessarios a Emisséo, tais como este Termo de
Emissédo, o Contrato de Cessdo Fiduciaria e os atos societarios da Emitente; e (c) das despesas
com a contratacdo dos prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas neste Termo de
Emisséo, incluindo, mas nao se limitando, ao Agente Fiduciario, ao Agente de Liquidacdo e ao
Escriturador;

(xxv) efetuar o pagamento de todas as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos Titulares ou para realizar seus creditos,
inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos, desde que a preco de
mercado, em virtude da cobranca de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario e/ou aos
Titulares nos termos deste Termo de Emissao;

(xxvi) manter validas e regulares as licengas ou aprovagOes necessarias, inclusive ambientais, e/ou
autorizacdes, permissdes ou concessdes necessarias para o regular funcionamento da Emitente
e de suas Controladas, exceto no que se referirem a licencas, aprovacdes ou concessdes (a) que
estejam comprovadamente em processo tempestivo de renovacgéo; (b) cuja aplicabilidade esteja
sendo discutida de boa-fé nas esferas judicial ou administrativa; ou (c) cuja auséncia ndo cause
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um Efeito Adverso Relevante;

(xxvii) comparecer, por meio de seus administradores e/ou procuradores nomeados para este fim, as
Assembleias Gerais de Titulares, sempre que solicitada;

(xxviii) enviar ao Agente Fiduciario os atos societarios, dados financeiros e o organograma de seu grupo
societario, o qual deverd conter, inclusive, os controladores, as coligadas, e as sociedades
integrantes do bloco de controle da Emitente, conforme aplicavel, no encerramento de cada
exercicio social, e prestar todas as informacGes que venham a ser solicitadas pelo Agente
Fiduciario para a realizacéo do relatorio;

(xxix) cumprir com todos os requisitos e obrigacdes estabelecidos neste Termo de Emisséo e na
regulamentacéo em vigor pertinente @ matéria, em especial as obrigacGes previstas no artigo 89
da Resolugdo CVM 160, incluindo:

(@) preparar demonstracfes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes, e
com as regras emitidas pela CVM,;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes, as demonstracdes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores independentes,
relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais encerrados, exceto quando o emissor
ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo;

(d) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatorio dos auditores independentes dentro de 3 (trés) meses contados
do encerramento do exercicio social;

(e) observar as disposic¢@es da Resolugdo CVM 44, no tocante a dever de sigilo e vedacdes
a negociagdo;

) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores e em sistema disponibilizado
pela B3, a ocorréncia de qualquer fato relevante, conforme definido na regulamentacéo
especifica da CVM;

(9) divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais
comunicacdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento; e

(h) manter disponiveis os documentos mencionados nos itens (c), (d) e (f) acima, em sua
pagina na rede mundial de computadores, pelo periodo de 3 (trés) anos;

(xxx) cumprir e fazer com que suas Controladas, suas coligadas e afiliadas, bem como seus
respectivos administradores, diretores, funcionérios e representantes, se existentes, ou eventuais
subcontratados (“Partes Relacionadas™), observem e cumpram qualquer dispositivo de qualquer

lei ou regulamento que trata da pratica de corrupgdo, de “lavagem” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores, ou atos lesivos a administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo,
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sem limitagdo, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme em vigor, a Lei n°
12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme em vigor, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de
2022, conforme em vigor, e, desde que aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977
e 0 UK Bribery Act (em conjunto, “Leis Anticorrupcdo”), devendo, ainda (a) manter politicas
e procedimentos internos que assegurem o integral cumprimento das Leis Anticorrupcéo; (b)
dar pleno conhecimento das Leis Anticorrupcdo a todos os profissionais que venham a se
relacionar; (c) abster-se de praticar atos de corrupgao e de agir de forma lesiva a administracao
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;
(d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado a aludidas normas, comunicar
imediatamente o Agente Fiduciario; e (e) realizar eventuais pagamentos devidos no ambito
deste instrumento exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

(xxxi) cumprir, bem como fazer com que suas Controladas cumpram (a) as legislagdes
socioambientais e trabalhista em vigor; (b) as legislacGes relacionadas ao combate ao trabalho
infantil e analogo a de escravo ou incentivo a prostituicdo ou de qualquer outra forma infringem
direitos relacionados a raga e género e direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando,
ao direito sobre as areas de ocupacao indigena; (c) com eventuais determinac@es de autoridades
competentes em especial com relacdo aos seus projetos e atividades de qualquer forma
beneficiados pela Emissdo, mantendo, ainda, todas as licencas ambientais validas e/ou
dispensas e/ou protocolo junto as autoridades publicas, observados os prazos previstos no artigo
18, paragrafo 4°, da Resolucéo do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA n° 237,
de 19 de dezembro de 1997, conforme em vigor, e/ou os prazos definidos pelos 6rgaos
ambientais das jurisdigdes em que a Emitente atue; (d) as medidas e a¢Bes preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, e proceder com todas
as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando 0 meio ambiente e
atendendo as determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor (“Leis
Socioambientais™), sendo certo que em relagdo aos itens “a” “c” e “d” acima, salvo se o eventual
descumprimento ndo causar um Efeito Adverso Relevante;

(xxxii) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdenciarios
aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem
limitagdo, aqueles relativos a salarios, jornada de trabalho, préticas trabalhistas equitativas,
salde, seguranca, exceto (a) com relacdo aquelas que estdo sendo contestadas pelos meios
legais ou administrativos apropriados e contem com exigibilidade suspensa; ou (b) na medida
em que o descumprimento de tais leis e regulamentos néo resulte em um Efeito Material
Adverso;

(xxxiii) apresentar, por meio deste Termo de Emissdo e dos demais documentos relacionados a Oferta,
declaragdes e informacdes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais na data em
que foram prestadas; e

(xxxiv) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Notas Comerciais Escriturais,
as declaragOes e garantias apresentadas neste Termo de Emissdo e nos demais documentos
relacionados a Oferta, no que for aplicavel.

7.2 As despesas a que se refere o inciso (xxv) da Clausula 7.1 acima compreenderdo, sem
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limitacGes, as seguintes:

l. publicacdo de relatdrios, editais, avisos e notificacfes, conforme previsto neste Termo de
Emisséo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacdo aplicavel,

1. extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emitente, caso tenham sido previamente solicitadas a
Emitente e ndo entregues dentro de 30 (trinta) dias corridos ou outro prazo estipulado pelo érgao
publico competente;

I1l.  desde que, sempre que possivel, prévia e expressamente aprovadas pela Emitente, as despesas
de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das fungdes do Agente Fiduciéario;

IV.  desde que, sempre que possivel, prévia e expressamente aprovadas pela Emitente, observados
os termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, as despesas com especialistas, tais como auditoria
na Cessdo Fiduciaria (conforme o caso e na medida em que seja constituida), objeto das
Clausulas 4.5.1 e 4.5.2 acima, respectivamente, assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso
de vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais ou vencimento final sem a devida
quitacdo;

V. desde que prévia e expressamente aprovadas pela Emitente, sempre que possivel, os eventuais
levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser justificadamente necessarios,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacGes pertinentes aos estritos interesses
dos Titulares; e

VI.  custos de observancia as disposicOes da regulamentacdo especifica editada pela CVM relativa
a Assembleia Geral de Titulares.

CLAUSULA OITAVA — AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emitente nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo, a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada no preambulo
deste Termo de Emisséo que, por meio deste ato, aceita a nomeag&o para, nos termos da lei e do presente
Termo de Emisséo, representar perante ela, a Emitente, os interesses da comunh&o dos Titulares.

8.2 O Agente Fiduciario, nomeado no presente Termo de Emissao, declara sob as penas da lei que:

Q) conhece e aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicOes previstos na legislacao especifica e neste Termo de Emisséo;

(i) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Emissao e a cumprir com suas obrigacdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e aqueles previstos nos
respectivos atos constitutivos, necessarios para tanto;

(iii)  a celebracdo deste Termo de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo

infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciéario;
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(iv)  ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por AcBes e demais normas aplicaveis, para exercer a funcéo que lhe é conferida;

(V) ndo se encontra em nenhuma das situac¢des de conflito de interesse previstas na Resolu¢cdo CVM
17,

(vi)  ndo tem qualquer ligagdo com a Emitente que o impeca de exercer suas fungdes;

(vii)  verificou a consisténcia das informagdes contidas neste Termo de Emissao, diligenciando no
sentido de que fossem sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

(viii)  que verificou, conforme disposto na Resolucdo CVM 17, a regularidade da constituigdo da
Cessdo Fiduciaria, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutencéo de
sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicGes estabelecidas neste Termo de
Emisséo e no Contrato de Cessao Fiduciaria, nos termos do paragrafo inciso X do artigo 11 da
Resolucdo CVM 17,

(ix)  que os representantes legais que assinam este Termo de Emissdo tém poderes estatuarios e/ou
delegados para assumirem, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatario,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(x) este Termo de Emissao contém obrigac6es validas e vinculantes do Agente Fiduciario, exigiveis
de acordo com os seus termos e condigdes;

(xi)  estaciente da regulamentagdo aplicivel as Notas Comerciais Escriturais e 8 Emissdo, emanada
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil e pelas demais autoridades e 6rgdos competentes; e

(xii)  que, conforme exigéncia do artigo 6°, pardgrafo 2°, da Resolugdo CVM 17, com base no
organograma encaminhado pela Emitente, ndo exerce a funcdo de agente fiduciario ou agente
de notas de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
econdmico da Emitente.

8.3 O Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura deste Termo de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de VVencimento, ou até sua efetiva
substituicdo ou, caso ainda restem obrigacdes inadimplidas da Emitente nos termos deste Termo de
Emissdo apos a Data de Vencimento até que todas as obrigagGes da Emitente nos termos deste Termo
de Emissdo sejam integralmente cumpridas.

8.4 A titulo de remuneracdo pelos servigos prestados de Agente Fiduciario serdo devidas parcelas
anuais de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais), sendo o primeiro pagamento devido até o 5° (quinto) Dia
Util ap6s a data de assinatura deste Termo de Emissdo, e 0s seguintes no mesmo dia dos anos
subsequentes (“Remuneracdo do Agente Fiduciario™).

8.4.1 Caso a operacdo seja desmontada, o valor da parcela perfazendo o total anual serd devido pela
Emitente a titulo de “abort fee” até o 5° (quinto) dia 1til, contado da comunica¢do do cancelamento da
operacao.
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8.4.2 A Remuneracdo do Agente Fiduciario serd devida mesmo apds o vencimento final das Notas
Comerciais Escriturais, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua
funcdo em relacdo a Emisséo.

8.4.3 Em caso de inadimplemento pecuniario da Emitente, reestruturacdo da Emissdo ou de
necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Titulares, ou celebracdo de aditamentos ou
instrumentos legais relacionados a emissdo, serd devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo
adicional equivalente a R$ 600,00 (seiscentos reais) por homem-hora dedicado as atividades
relacionadas a emissdo (“Remuneracdo Adicional do Agente Fiduciério™), a ser paga no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis ap0s a entrega, pelo Agente Fiduciario, @ Emitente do relatério de horas. Para fins
de conceito de Assembleia Geral de Titulares, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia
e ndo somente a analise da minuta e participacao presencial ou virtual da referida assembleia. Assim,
nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) anélise de edital; (b) participacdo em calls ou
reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuracdo de
forma prévia a assembleia; e (e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de
esclarecimento, “relatério de horas™ é o material a ser enviado pelo Agente Fiducidrio com a indicagdo
da tarefa realizada (por exemplo, anélise de determinado documento ou participacdo em reunido), do
colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcao e do valor relativo ao tempo.

8.4.4  No caso de celebragdo de aditamentos aos instrumentos relacionados a Emisséo e/ou realizacdo
de Assembleias Gerais de Titulares, bem como nas horas externas ao escritério do Agente Fiduciario,
serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$600,00 (seiscentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a tais alteracGes e/ou servicos.

8.4.5 As parcelas citadas nos itens acima, serdo reajustadas pela variagdo positiva acumulada do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die,
se necessario e caso aplicavel.

8.4.6 As parcelas referidas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS
(Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuigdo Social Sobre o Lucro
Liquido), IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a Remunera¢do do Agente
Fiduciario e/ou Remuneracdo Adicional do Agente Fiduciario, conforme o caso, nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento.

8.4.7 Os servigos do Agente Fiduciario previstos neste Termo de Emissdo sdo aqueles descritos na
Resolugdo CVM 17 e na Lei das Sociedades por Acdes.

8.4.8 Nao havera devolucéo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo de Remuneragéo
do Agente Fiduciario e/ou Remuneracdo Adicional do Agente Fiduciario, conforme o caso, exceto se 0
valor tiver sido pago incorretamente.

8.4.9 O Agente Fiduciario ndo antecipard recursos para pagamento de despesas decorrentes da

Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emitente ou pelos

Titulares, conforme o caso.

8.4.10 Eventuais obrigacOes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que aprovadas pelo
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Agente Fiduciario, e/ou alteracdes nas caracteristicas da Emissao, facultardo ao Agente Fiduciario a
revisdo dos honorarios ora propostos.

8.4.11 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da Remuneragédo
do Agente Fiduciario e/ou Remuneragdo Adicional do Agente Fiduciario, conforme o caso, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como
a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizacdo monetéria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

8.4.12 A Remuneracdo do Agente Fiduciario e/ou a Remuneracdo Adicional do Agente Fiduciario,
conforme o caso, ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcdo de agente
fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela Emitente, mediante
pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emitente ou mediante reembolso, ap6s, sempre que possivel, prévia
aprovacao, quais sejam: publicagdes em geral, notificagdes, extracdo de certiddes, despesas cartorérias,
fotocopias, digitalizagBes, envio de documentos, viagens, alimentagdo e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares.

8.4.13 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares e, posteriormente, conforme previsto em
lei, ressarcidas pela Emitente. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares, correspondem a
depositos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante
da comunhdo dos Titulares. Os honorarios de sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo igualmente
suportados pelos Titulares, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipotese de a Emitente
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiduciério solicitar garantia dos Titulares para cobertura do risco de
sucumbéncia.

8.4.14 Eventuais obrigacOes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciério e alterac@es nas caracteristicas
ordinérias da Emissdo, lhe facultardo a revisdo da Remuneracdo do Agente Fiduciario, desde que de
comum acordo com a Emitente.

8.5 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou neste Termo de Emisséo,
constituem deveres e atribui¢cbes do Agente Fiduciario:

Q) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares;

(i) proteger os direitos e interesses dos Titulares, empregando, no exercicio da funcéo, o cuidado
e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo dos seus
préprios bens;

(iii)  renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo de Assembleia Geral de Titulares
para deliberar sobre sua substituicéo;

41

[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]



Docusign Envelope ID: 7F339458-D8AD-4B8D-A053-A080DAAC34D9

(iv) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislacédo vigente;
(V) conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas fungdes;

(vi) verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informacdes relativas as Garantias
e a consisténcia das demais informacg6es contidas neste Termo de Emisséo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vii)  verificar a regularidade da constitui¢do da Cessao Fiduciaria, bem como o valor dos bens dados
em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das
disposicGes estabelecidas neste Termo de Emissao e no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(viii) diligenciar junto & Emitente, para que o Termo de Emissdo e seus aditamentos sejam registrados
nos 6rgaos competentes, adotando, no caso da omissdo da Emitente, as medidas eventualmente
previstas em lei;

(ix)  acompanhar a prestacdo das informacGes periodicas pela Emitente e alertar os Titulares, no
relatorio anual de que trata o item “(xxi)” abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissoes de que
tenha conhecimento;

x) opinar sobre a suficiéncia das informagfes prestadas nas propostas de modificagbes nas
condigdes das Notas Comerciais Escriturais;

(xi)  solicitar & Emitente lista com as informagfes e documentos necessérios para efetuar as
verificagdes mencionadas no item “(vi)” e “(vii)” acima;

(xii) utilizar as informagdes obtidas em razdo de sua participacdo na Oferta exclusivamente para 0s
fins aos quais tenham sido contratados;

(xiii)  garantir a disponibilizacdo das informacfes publicas relativas & Emissdo em sua pagina na
internet;

(xiv) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o bem dado em garantia
ou o domicilio ou a sede do devedor, do cedente, do garantidor ou do coobrigado, conforme o
caso;

(xv)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emitente;

(xvi)  convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares na forma do artigo 10 da
Resolucdo CVM 17;

(xvii) comparecer & Assembleia Geral de Titulares a fim de prestar as informacGes que Ihe forem
solicitadas;

(xviii) manter atualizada a relacio dos Titulares e seus enderecgos, mediante solicitacdo de informagdes
junto a Emitente, ao Escriturador, ao Agente de Liquidacdo, a B3 sendo que, para fins de
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atendimento ao disposto neste inciso, a Emitente e os Titulares, assim que subscreverem,
integralizarem, ou adquirirem as Notas Comerciais Escriturais, expressamente autorizam, desde
ja, a B3, o Agente de Liquidacdo e o Escriturador a atender quaisquer solicitacdes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo da
titularidade das Notas Comerciais Escriturais;

(xix)  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Emisséo e todas aquelas
impositivas de obrigacfes de fazer e ndo fazer;

(xx)  comunicar os Titulares a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emitente, de obriga¢des
financeiras assumidas neste Termo de Emissdo, incluindo as obrigacOes relativas a clausulas
destinadas a proteger o interesse dos Titulares e que estabelecem condi¢Ges que ndo devem ser
descumpridas pela Emitente, indicando as consequéncias para os Titulares e as providéncias
gue pretende tomar a respeito do assunto observado o prazo previsto no artigo 16, inciso I, da
Resolucdo CVM 17;

(xxi) elaborar relatério anual destinado aos Titulares, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 15 da Resolugdo CVM 17, relativos aos

exercicios sociais da Emitente, os quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(@) cumprimento pela Emitente das suas obrigacbes de prestacdo de informacdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alterages contratuais no Contrato Social da Emitente ocorridas no periodo com efeitos
relevantes para os Titulares;

(c) comentarios sobre os indicadores econémicos, financeiros e da estrutura de seu capital
relacionados as clausulas destinadas a proteger o interesse dos Titulares e que

estabelecem condicBes que ndo devem ser descumpridas pela Emitente;

(d) guantidade de Notas Comerciais Escriturais emitidas, quantidade de Notas Comerciais
em Circulacéo e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, repactuagdo e pagamento de juros das Notas Comerciais
Escriturais realizados no periodo;

) constituicdo e aplicacbes do fundo de amortizagdo de Notas Comerciais Escriturais,
quando for o caso;

(9) destinacdo dos recursos captados por meio da emissdo das Notas Comerciais
Escriturais, conforme informagdes prestadas pela Emitente;

(h) relacdo dos bens e valores entregues a administracdo do Agente Fiduciario;
0] cumprimento de outras obrigac6es assumidas pela Emitente neste Termo de Emisséo;

) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, feitas pela
Emitente, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
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grupo da Emitente em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario,
bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

@ denominacdo da companhia ofertante;

2 valor da emissao;

3 quantidade de valores mobiliarios emitidos;
(@) espécie e garantias envolvidas;

5) prazo de vencimento e taxa de juros; e

(6) inadimplemento pecuniario no periodo.

(k) declaracéo sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de interesses que impeca o
Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcao;

(xxii) divulgar as informagdes referidas na alinea “(j)” do item “(xxi)” acima em sua pagina na rede
mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento;

(xxiii) disponibilizar o relatorio a que se refere o item “(xxi)” acima aos Titulares até o dia 30 de abril
de cada ano, a contar do encerramento do exercicio social. O relatério devera estar disponivel
no website do Agente Fiduciario;

(xxiv) enviar aos Titulares sua manifestagdo sobre a suficiéncia das informacdes constantes de
eventuais propostas de modificages nas condi¢fes das Notas Comerciais Escriturais;

(xxv) disponibilizar aos Titulares e demais participantes do mercado, em sua central de atendimento
e/ou website, o célculo do saldo devedor das Notas Comerciais Escriturais;

(xxvi) disponibilizar o preco unitério, calculado pela Emitente, nos termos da metodologia de calculo
das Notas Comerciais Escriturais, aos Titulares e aos demais participantes do mercado, através
de sua central de atendimento e em sua pagina na rede mundial de computadores; e

(xxvii) acompanhar, por meio do sistema Cetip — NoMe, administrado e operacionalizado pela B3 em
cada data de pagamento, o pagamento dos valores devidos, conforme estipulado no presente
Termo de Emissdo.

8.6 O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberacBes de socios da Emitente ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico, exceto pela verificagdo da regular constituicdo dos referidos documentos, conforme previsto
na Resolucdo CVM 17, e que lhe tenha sido encaminhado pela Emitente ou por terceiros a seu pedido,
para basear suas decisdes. Nao sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracéo destes
documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emitente, nos termos da
legislacdo aplicavel.
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8.7 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para os
Titulares e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao
devido cumprimento das obrigacBes assumidas neste Termo de Emissdo, somente serdo validos quando
previamente deliberado pelos Titulares reunidos em Assembleia Geral de Titulares, observados os
quéruns descritos na Clausula 9 abaixo.

8.8 A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢cdo CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac¢des, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo decorrido da legislacdo aplicavel.

8.9 Nas hipoteses de impedimentos temporarios, rendncia, liquidacdo, intervencédo, liquidagdo
extrajudicial ou qualquer outro caso de vacéncia na funcdo de agente fiduciario da Emissdo, sera
realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Titulares para a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual podera ser
convocada pelo prdprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emitente, por Titulares que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, ou pela
CVM. Na hipotese de a convocagéo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo
acima citado, cabera a Emitente efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio,
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo
ndo resultard em remuneracéo ao novo Agente Fiduciario superior a ora avengada.

8.9.1 Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungbes por
circunstancias supervenientes a este Termo de Emissdo, devera este comunicar imediatamente o fato a
Emitente e aos Titulares, mediante convocacdo de Assembleia Geral Titulares, solicitando sua
substituicao.

8.9.2 E facultado aos Titulares, apds o encerramento do prazo para a subscrigdo e integralizagio da
totalidade das Notas Comerciais Escriturais, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo
de seu substituto, em Assembleia Geral Titulares especialmente convocada para esse fim.

8.9.3 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneracdo paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira
parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungdo como agente fiduciério da Emisséo. Esta remuneracdo podera ser alterada de
comum acordo entre a Emitente e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Titulares.

8.9.4 Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a comunicacdo a CVM
e ao atendimento dos requisitos previstos na Resolugdo CVM 17 e eventuais normas posteriores
aplicaveis.

8.9.5 A substituicdo do Agente Fiduciério em carater permanente deverd ser objeto de aditamento ao
Termo de Emissdo, que devera ser disponibilizado no sitio eletrénico da Emitente e do Agente
Fiduciario, nos termos da Clausula 2.3.1 acima.

8.9.6 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeagdo, comunica-la aos
Titulares em forma de aviso nos termos da Clausula 4.15 acima.
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8.9.7 O agente fiduciario substituto exercera suas funcGes a partir da data em que for celebrado o
correspondente aditamento ao Termo de Emissdo, inclusive, até sua efetiva substitui¢do ou até que todas
as obrigagdes contempladas no presente Termo de Emissao sejam cumpridas.

8.9.8 Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA NONA — ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES

9.1 Os Titulares poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 47, paragrafo 3° da
Lei 14.195, no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes e na Resolugdo da CVM n° 81, de 29 de
margo de 2022, conforme em vigor (“Resolu¢cdo CVM 81”), reunir-se em assembleia geral, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares (“Assembleia Geral de Titulares™).

9.2 As Assembleias Gerais de Titulares poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emitente, pelos Titulares que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulacdo, e/ou pela CVM.

9.3 A convocagdo das Assembleias Gerais de Titulares dar-se-& mediante andncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.15 acima, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentagdo aplicavel e deste Termo de Emissao, ficando dispensada a convocagéo no
caso da presenca da totalidade dos Titulares.

94 Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por AcOes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.5 A presidéncia da Assembleia Gerais de Titulares cabera ao Titular eleito pelos Titulares
presentes ou aquele que for designado pela CVM.

9.6 As Assembleias Gerais de Titulares deverdo ser realizadas no prazo minimo de 8 (oito) dias,
contados da primeira publicacdo do edital de convocagdo ou, caso ndo se verifique quérum para
realizacdo da Assembleia Geral de Titulares em primeira convocacdo, no prazo minimo de 5 (cinco)
dias, contados da primeira publicacéo do edital de segunda convocagéo.

9.7 Nos termos do artigo 47, paragrafo 3° da Lei 14.195 e do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, a Assembleia Geral de Titulares instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a
presenca de Titulares que representem metade, no minimo, das Notas Comerciais Escriturais em
Circulacdo, ou em segunda convocacgdo, com qualquer quérum.

9.8 Instalada a Assembleia Geral de Titulares, os Titulares poderdo deliberar pela suspensdo dos
trabalhos para retomada da respectiva Assembleia Geral de Titulares em data posterior, desde que a
suspensdo seja aprovada pelo mesmo quérum estabelecido para deliberagdo da matéria que ficard
suspensa até a retomada dos trabalhos, observado o disposto no artigo 129 da Lei das Sociedades por
Acdbes, sem prejuizo de aplicar o quérum previsto para os casos de rendncia (waiver) ou perddo
temporario, conforme previsto na Clausula 9.15 abaixo.

9.9 Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, as matérias ja
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deliberadas até a suspensdo da Assembleia Geral de Titulares instalada ndo poderdo ser votadas
novamente quando da retomada dos trabalhos. As deliberacdes ja tomadas serdo, para todos os fins de
direito, atos juridicos perfeitos.

9.10 Asmatérias ndo votadas até a suspensdo dos trabalhos ndo serdo consideradas deliberadas e ndo
produzirdo efeitos até a data da sua efetiva deliberacéo.

9.11 Os Titulares, representantes das Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo, que néo
comparecerem em uma Assembleia Geral de Titulares que tenha sido suspensa serdo admitidos na
retomada desta e terdo assegurados seus direitos de participacdo, voto e deliberagdo das matérias da
ordem do dia, que ndo tenham sido votadas, até o encerramento e lavratura da assembleia. Os Titulares,
neste ato, eximem o Agente Fiduciario de qualquer responsabilidade em relacdo ao aqui disposto.

9.12 Cada Nota Comercial Escritural conferira ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Titulares, cujas deliberacdes serdo tomadas pelo Titular, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios. As delibera¢6es tomadas pelos Titulares, no &mbito de sua competéncia legal, observados
0s qudruns estabelecidos neste Termo de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a
Emitente e obrigardo a todos os Titulares, independentemente de terem comparecido a Assembleia
Geral de Titulares ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Titulares.

9.13  Seré obrigatoria a presencga dos representantes legais da Emitente nas Assembleias Gerais de
Titulares convocadas pela Emitente, enquanto nas assembleias convocadas pelos Titulares ou pelo
Agente Fiduciario a presenca dos representantes legais da Emitente sera facultativa, a ndo ser quando
ela seja solicitada pelos Titulares ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que seréa
obrigatoria.

9.14 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Titulares para prestar aos
Titulares as informagdes que Ihe forem solicitadas.

9.15 Exceto pelo disposto na Clausula 9.16 abaixo, todas as deliberacGes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Titulares, inclusive rendncia prévia (waiver), dependerdo de aprovagdo de
Titulares representando, em primeira ou segunda convocacao, no minimo, 70% (setenta por cento) das
Notas Comerciais Escriturais em Circulagéo, em qualquer convocagéo.

9.16  Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.15 acima:
Q) 0s quéruns expressamente previstos em outras Clausulas deste Termo de Emisséo; e

(i) as alteragOes relativas as seguintes caracteristicas das Notas Comerciais Escriturais, conforme
venham a ser propostas pela Emitente: (a) a alteracdo da Remuneracdo ou de quaisquer datas
de pagamentos da Remuneracéo das Notas Comerciais Escriturais; (b) a alteracdo da Data de
Vencimento, (c) a alteracdo da redacdo dos Eventos de Vencimento Antecipado; (d) a alteragéo
dos qudruns de deliberacdo previstos nesta Clausula; (e) quaisquer alteracdes das disposicdes
relativas a Cessdo Fiduciaria; e (f) alteracdo dos termos e condigdes da Oferta de Resgate
Antecipado ou da Aquisicdo Facultativa, dependerdo da aprovacdo por Titulares que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Notas Comerciais Escriturais em
Circulacdo (conforme definido abaixo), independentemente de qual convocacdo for instalada a
Assembleia Geral de Titulares.
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9.17  AsAssembleias Gerais de Titulares poderdo ocorrer de forma exclusiva ou parcialmente digital,
inclusive com a utilizacdo de mecanismos de participacdo e votacdo a distancia, nos termos da
Resolucdo CVM 81.

9.18 Para efeito de verificacdo dos quéruns previstos neste Termo de Emissdo, define-se como
“Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo”, todas as Notas Comerciais Escriturais subscritas,
integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Notas Comerciais Escriturais que a Emitente possuir em
tesouraria, ou gue sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas, ou
sob controle comum, ou afiliadas nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, bem como dos
respectivos administradores, diretores ou conselheiros e respectivos cbnjuges, companheiros ou
parentes até o 2° grau de quaisquer das pessoas anteriormente mencionadas.
CLAUSULA DEZ - DECLARACOES DA EMITENTE

10.1  Sem prejuizo das demais declara¢Oes prestadas neste Termo de Emissdo e nos documentos da
Oferta, a Emitente declara e garante, que na data da assinatura deste Termo de Emisséo:

(1 é sociedade empresaria limitada devidamente organizada, constituida e validamente existente
segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, e esta devidamente autorizada a conduzir
seus negécios, com plenos poderes para deter, dispor e operar seus respectivos bens;

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autoriza¢fes necessarias, inclusive as
societarias e de terceiros (inclusive credores), conforme aplicavel, a celebracdo deste Termo de
Emisséo, & emissdo das Notas Comerciais Escriturais e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas, conforme aplicavel, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto, ndo sendo exigida qualquer outra autorizagdo ou outro consentimento
para tanto;

(iii)  tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacdes previstas neste Termo de
Emissao;

(iv)  os representantes legais que assinam este Termo de Emissdo tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor
e de acordo com o Contrato Social da Emitente;

(V) a presente Emissao corresponde & 12 (primeira) emissdo de notas comerciais escriturais da
Emitente, de acordo com o controle da Emitente;

(vi)  este Termo de Emisséo e as obrigacBes aqui previstas constituem obrigacdes licitas, validas e
vinculantes da Emitente, exigiveis de acordo com os seus termos e condicdes;

(vii)  a celebracdo deste Termo de Emisséo, do Contrato de Cesséo Fiduciaria e o cumprimento de
suas obrigacBes previstas neste Termo de Emissdo, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e a
emissdo e a colocacdo das Notas Comerciais Escriturais, conforme aplicavel, ndo infringem ou
contrariam (a) o Contrato Social da Emitente ou qualquer deliberacdo societaria, (b) qualquer
contrato ou documento no qual a Emitente e/ou suas Controladas seja parte ou pelo qual
quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (1) vencimento
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antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos;
(2) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emitente e/ou suas Controladas;
ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (c¢) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emitente e/ou suas Controladas ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; ou (d) qualquer ordem, deciséo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Emitente e/ou suas Controladas, ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(viii) cumpre e cumprira com todas as obrigacdes previstas na Resolucdo CVM 160 aplicaveis a
presente Oferta, inclusive com as disposi¢fes de seu artigo 11 e seguintes, naquilo que Ihe for
aplicavel;

(ix)  ndo realiza e ndo realizara operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢oes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(x) esta cumprindo, bem como faz com que suas Controladas cumpram com as Leis
Socioambientais, exceto por eventuais descumprimentos que nao importam em Efeito Adverso
Relevante;

(xi)  ndo se utiliza, bem como faz com que suas Controladas néo se utilizem de trabalho infantil ou
analogo a escravo e nem incentiva a prostituicao;

(xii)  cumpre e faz cumprir, bem como suas Controladas, acionistas, bem como seus respectivos
administradores, funcionarios, representantes ou eventuais subcontratados, as Leis
Anticorrupcéo, sendo certo que (a) mantém politicas e procedimentos internos que assegurem
o integral cumprimento das Leis Anticorrup¢do; (b) da pleno conhecimento das Leis
Anticorrupcéo a todos os profissionais que venham a se relacionar; e (c) abstém-se de praticar
atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva & administragdo publica, nacional e estrangeira, no
seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;

(xiii)  cumpre e faz com que suas Controladas cumpram todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, salvo aquelas leis,
regras, regulamentos e/ou ordens: (a) cuja aplicacdo esteja sendo contestada de boa-fé
administrativamente ou em juizo pela Emitente; (b) cujo descumprimento ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante; (c) sobre as quais tenha obtido medida judicial com efeito
suspensivo; e/ou (d) cuja discussao esteja sendo garantida na forma da lei, se aplicavel;

(xiv) mantém vélidas e regulares as licencas ou aprovagdes necessérias, inclusive ambientais, e/ou
autorizacdes, permissdes ou concessdes necessarias para o regular funcionamento da Emitente
e de suas Controladas, exceto no que se referirem a licencas, aprovagdes ou concessdes (a) que
estejam comprovadamente em processo tempestivo de renovacgéo; (b) cuja aplicabilidade esteja
sendo discutida de boa-fé nas esferas judicial ou administrativa; ou (c) cuja auséncia ndo cause
um Efeito Adverso Relevante;

(xv)  (a) ndo é hipossuficiente; (b) o presente Termo de Emissédo e o Contrato de Cessao Fiduciaria
sdo regidos pelos principios da probidade e da boa-fé; e (c) possui conhecimento suficiente
e teve assessoria legal independente acerca das implicacBes da instituicdo do negdcio
juridico, aceitando todos os termos e condi¢cdes mencionados neste Termo de Emissdo e no
Contrato de Cessdo Fiduciaria, sem ressalvas;
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(xvi) inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicdo contratual, legal ou de qualquer outra
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer acao judicial, procedimento judicial
ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em qualquer
dos casos deste inciso, que possa ter ou causar um Efeito Adverso Relevante;

(xvii) as demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas da Emitente, conforme aplicével,
datadas de 31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020, representam corretamente a posicao
financeira da Emitente naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com
os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emitente de forma consolidada, ndo tendo ocorrido qualquer
alteracéo relevante nem aumento substancial do seu endividamento desde 31 de dezembro de
2022;

(xviii) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza que possa resultar em um Efeito Adverso
Relevante da Emitente que possa trazer algum prejuizo ao Agente Fiduciario, observado o
disposto na Resolucdo CVM 44;

(xix)  ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emitente ndo divulgados no material de divulgacéo
da Oferta (conforme aplicavel), cuja omissao faca com que qualquer informacéo do material de
divulgacéo da Oferta (conforme aplicavel) seja insuficiente, inveridica, imprecisa, inconsistente
e/ou desatualizada;

(xx)  esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes deste Termo de Emissao e do
Contrato de Cessdo Fiduciaria e ndo ocorreu e nem esta em curso, na presente data, qualquer
Evento de Vencimento Antecipado ou qualquer evento ou ato que possa configurar um Evento
de Vencimento Antecipado;

(xxi) os documentos, as declaragcdes e informagfes fornecidos aos Titulares sdo suficientes,
verdadeiros, precisos, consistentes e atuais até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisao de investimento sobre as Notas
Comerciais Escriturais;

(xxii) cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos deste Termo de Emissdo e no Contrato de
Cessdo Fiduciaria, incluindo, mas ndo se limitando, a obrigacao de destinar os recursos obtidos
com a Emissdo aos fins previstos na Clausula 3.6 deste Termo de Emissao;

(xxiii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo da Taxa DI,
divulgada pela B3, e que a forma de célculo da Remuneracéo foi determinada por sua livre
vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(xxiv) possui, assim como as suas Controladas, justo titulo de todos os seus bens, exceto por aquelas
cuja auséncia ndo tenha um Efeito Adverso Relevante;

(xxv) paga todos os tributos e contribui¢bes previdenciérias, juntamente com todos os juros e
penalidades quando aplicaveis, outros que ndao o pagamento de tributos e contribuices
previdenciarias (a) cujo ndo pagamento nao acarretaria um Efeito Material Adverso ou (b) que
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estejam sendo contestados pelos meios adequados e contem com exigibilidade suspensa;

(xxvi) cumpre, em todos os aspectos, todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdenciarios
aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem
limitacdo, aqueles relativos a salarios, jornada de trabalho, praticas trabalhistas equitativas,
salde, seguranca, exceto (a) com relacdo aquelas que estdo sendo contestadas pelos meios
legais ou administrativos apropriados e contem com exigibilidade suspensa; ou (b) na medida
em que o descumprimento de tais leis e regulamentos ndo resulte em um Efeito Material
Adverso; e

(xxvii) ndo ha acgdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem limitacéo,
civeis, trabalhistas, fiscais, previdenciarias contra a Emitente, que, de acordo com o melhor
conhecimento da Emitente poderiam, individual ou conjuntamente, causar um Efeito Material
Adverso.

10.2 A Emitente obriga-se a notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento, de que qualquer das declaragbes prestadas nos termos da Clausula
10.1 acima seja falsa, inconsistente, insuficiente e/ou incorreta na data em que foi prestada.

10.3 A Emitente declara, ainda, (a) ndo ter qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que o impega
de exercer plenamente, suas fungdes conforme descritas neste Termo de Emisséo e na Resolugdo CVM
17; (b) ter ciéncia de todas as disposi¢Ges da Resolucdo CVM 17 a serem cumpridas pelo Agente
Fiduciario; (c) que cumprira todas as determinacfes do Agente Fiduciério vinculadas ao cumprimento
das disposicdes previstas na Resolugdo CVM 17; e (d) ndo existir nenhum impedimento legal contratual
ou acordo de socios que impega a presente Emisséo.

CLAUSULA ONZE - DAS NOTIFICACOES

11.1  Todos os documentos e as comunicages, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim como
0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes
nos termos deste Termo de Emissdo deverdo ser encaminhados para 0s seguintes enderecos:

Para a Emitente:

FACULDADES METROPOLITANAS UNIDAS EDUCACIONAIS LTDA.,
Rua Afonso Braz, n° 889, bairro Vila Nova Concei¢édo

CEP 04.511-011, S&o Paulo - SP

At.: Alexandre Batista Leite

Tel.: 11 3132-3000

E-mail: ri@fmu.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida Nagdes Unidas, n° 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro
Empresarial Na¢des Unidas (CENU), bairro Brooklin

CEP 04.578-91- Séo Paulo, SP

At.: Antonio Amaro/Maria Carolina Abrantes
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Tel: (11) 3504-8100
E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

Para o Agente de Liquidacao e Escriturador:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7, Sala 201, bairro Barra da Tijuca

CEP 22.640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Srs. Raphael Morgado e Jodo Bezerra

Tel: +55 21 3514-0000

E-mail: escrituracao.rf@oliveiratrust.com.br

11.2  As comunicagdes referentes a este Termo de Emissdo serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicagdes feitas por correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data
de recebimento de “aviso de entrega e leitura”.

11.3 A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra Parte pela Parte
que tiver seu endereco alterado, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia, ndo sendo
necessario, nesse caso, qualquer aditamento a este Termo de Emissao.

11.4  Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto na Clausula 11.3 acima serdo
arcados pela Parte inadimplente.

CLAUSULA DOZE - DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1  Nao se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo de Emissdo.
Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba a qualquer uma das partes prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como uma rendincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emitente neste Termo de
Emisséo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.2 O presente Termo de Emissdo € firmado em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipétese
de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima, obrigando as Partes por si e
SEeus sucessores.

12.3  Qualquer alteracdo a este Termo de Emissdo apds a emissdo das Notas Comerciais Escriturais,
além de ser formalizada por meio de aditamento, dependera de prévia aprovacao dos Titulares reunidos
em Assembleia Geral de Titulares, sendo certo, todavia, que este Termo de Emissao podera ser alterado,
independentemente de Assembleia Geral de Titulares, sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente: (i) aditamento ao presente Termo de Emissdo para prever a Remuneracdo Ajustada,
caso a Condicgéo de Step Up de Rating ndo seja atendida; (ii) ajustes e aditamentos ao Contrato de
Cessdo Fiduciaria e a este Termo de Emissao para atendimento das exigéncias formuladas pela JUCESP
ou pelo Cartério de RTD, conforme o caso para fins de obtengdo do registro exigido pela Clausula 2.4
acima; (iii) da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais ou
regulamentares, bem como por solicita¢Ges formuladas pela CVM e/ou pela B3; (iv) a corregdo de erros
materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético, do Contrato de Cessdo Fiduciaria e
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deste Termo de Emissdo; ou (v) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das partes do Contrato
de Cessdo Fiduciaria ou deste Termo de Emissdo, tais como: alteracdo na razéo social, endereco e
telefone, entre outros; desde que as alterac6es ou correcdes referidas nos incisos (i), (ii), (iii), (iv) e (v)
acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Titulares das Notas Comerciais ou qualquer alteracéo
no fluxo das Notas Comerciais e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para 0s
Titulares das Notas Comerciais, sendo certo que, em qualquer hipdtese deverdo ser sempre observados
0s artigos 67 e 69 da Resolucdo CVM 160, conforme o caso.

12.4  Caso qualquer das disposi¢es deste Termo de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se
as Partes a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5 O presente Termo de Emissdo e as Notas Comerciais Escriturais constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos Ill e V, do Codigo de Processo Civil, observado o
previsto no paragrafo 4° do referido artigo, e do artigo 48 da Lei 14.195, respectivamente, e as
obrigacBes nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 815 e
seguintes, do Cadigo de Processo Civil.

12.6  As palavras e 0s termos constantes deste Termo de Emissao, aqui ndo expressamente definidos,
grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer outros de linguagem
técnica e/ou financeira ou ndo, que, eventualmente, durante a vigéncia do presente Termo de Emisséo,
no cumprimento de direitos e obriga¢6es assumidos por todas as Partes, sejam utilizados para identificar
a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverdo ser compreendidos e interpretados em consonancia com 0s
usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

12.7  Os prazos estabelecidos no presente Termo de Emissdo serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do
vencimento.

12.8  Todos e quaisquer custos incorridos com a Oferta ou com a estruturacao, emissao, registro e
execucdo das Notas Comerciais Escriturais, incluindo publicacdes, inscri¢des, registros, contratacdo do
Agente Fiduciério, do Escriturador, do Agente de Liquidagdo e dos demais prestadores de servicos,
execucdo das Cessao Fiduciaria e quaisquer outros custos relacionados as Notas Comerciais Escriturais,
serdo de responsabilidade exclusiva da Emitente.

12.9  Para os fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de
2001, conforme em vigor, as Partes acordam e aceitam que este instrumento e qualquer aditamento
podem ser assinados eletronicamente, com certificados digitais emitidos pela ICP-Brasil, e tais
assinaturas eletronicas serdo legitimas e suficientes para comprovar (i) a identidade de cada
representante legal, (ii) a vontade de cada Parte em firmar este instrumento e qualquer aditamento, e
(iii) a integridade deste instrumento e qualquer alteragéo.

12.10 As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, a data de inicio da producdo de
efeitos deste Termo de Emisséo serd a data do presente documento, ainda que qualquer das Partes venha
a assinar eletronicamente este instrumento em data posterior, por qualquer motivo, hipdtese em que as
Partes, desde logo, concordam com a retroatividade dos efeitos deste Termo de Emisséo para a data
aqui mencionada.
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CLAUSULA TREZE - DA LEGISLACAO APLICAVEL E FORO
13.1  Este Termo de Emissdo sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
13.2  Fica eleito o foro da comarca de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste Termo de

Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes celebram eletronicamente o presente Termo de
Emisséo.

Séo Paulo, 22 de marco de 2024.

*k*k
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

(Artigo 47 da Lei 14.195/2021)

I. DATA DE EMISSAO: 28 de marco de [ Il. LOCAL DE EMISSAQ: Sio Paulo, SP.
2024 (“Data de Emissdo”).

I1l. NUMERO DA EMISSAO: 12[1V. NUMERO DE SERIES: série Unica.
(primeira).

V. EMITENTE: Faculdades Metropolitanas Unidas Educacionais Ltda.

VI. VALOR NOMINAL UNITARIO: R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o.

VII. QUANTIDADE DE NOTAS COMERCIAIS: 25.000 (vinte e cinco mil).

VIII. VALOR TOTAL DA EMISSAO: R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), na Data
de Emisséo.

IX. LOCAL DE PAGAMENTO: Séo Paulo, SP.

X. GARANTIAS: Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento ou cumprimento, conforme o
caso, (i) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracéo, pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, até 0 momento do efetivo pagamento,
conforme o caso, e eventuais Encargos Moratérios, calculados nos termos do Termo de Emisséo e
acrescidos dos respectivos prémios, conforme aplicavel, bem como das demais obrigacGes
pecuniarias previstas no Termo de Emissdo, presentes ou futuras, seja nas respectivas datas de
pagamento, na Data de Vencimento das Notas Comerciais Escriturais, ou em virtude de Oferta de
Resgate Antecipado com eventual resgate da totalidade das Notas Comerciais Escriturais e/ou do
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos do
Termo de Emisséo, conforme aplicavel; (ii) de quaisquer outras obrigacGes assumidas pela Emitente
no Termo de Emissdo, no Contrato de Cessao Fiduciaria ou nos demais documentos da Emisséo,
conforme aplicavel, incluindo, mas sem limitacdes, obrigacGes de pagar despesas, custos, encargos,
tributos, reembolsos, honorarios e despesas advocaticias ou indeniza¢@es, bem como as obrigacdes
relativas ao Agente de Liquidacdo, ao Escriturador, & B3 e ao Agente Fiduciério, incluindo suas
respectivas remunerac0es; e (iii) das obrigagdes de ressarcimento de toda e qualquer importancia
que o Agente Fiduciario e/ou os Titulares venham a desembolsar no ambito da Emisséo, inclusive
em virtude da constituicdo, manutencdo e/ou excussdo da Cessdo Fiduciéria, bem como todos e
quaisquer tributos e despesas judiciais e/ou extrajudiciais incidentes sobre a excussdo da Cessao
Fiduciaria, nos termos dos respectivos contratos, conforme aplicavel, inclusive, mas nédo limitado,
aquelas devidas ao Agente Fiduciario, a Emitente cedera fiduciariamente, nos termos do Contrato
de Cessdo Fiduciaria, aos Titulares, representados pelo Agente Fiduciario, em carater irrevogavel e
irretratavel, a propriedade fiduciaria, o dominio resoltvel e a posse indireta dos seguintes direitos:
(i) a titularidade e a totalidade dos direitos creditdrios detidos pela Emitente correspondentes aos
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recursos a serem depositados na Conta Vinculada, mantida junto ao Depositario, bem como dos
Recebiveis Cedidos, que decorrerdo das atividades comerciais da Emitente, no curso normal de seus
negacios, conforme o objeto social previsto em seus atos constitutivos; e (ii) a totalidade dos direitos
creditorios decorrentes de aplicacOes financeiras, investimentos, rendimentos, direitos, proventos e
demais valores a serem recebidos ou a serem distribuidos & Emitente, realizados com 0s recursos
retidos na Conta Vinculada, ainda que em transito ou em processo de compensagao bancéria.

XI. DATA DE VENCIMENTO: 15 de mar¢o de 2027.

XIl. CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado e/ou do vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos previstos neste Termo de
Emissdo, o pagamento do Valor Nominal Unitéario ou do saldo do Valor Nominal Unitério das Notas
Comerciais Escriturais seré realizado a partir do 19° (décimo nono) més ap6s a Data de Emissdo, e
serd amortizado em 18 (dezoito) parcelas mensais e consecutivas, devidas sempre no dia 15 (quinze)
de cada més, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de outubro de 2025 e as demais parcelas
serdo devidas em cada uma das respectivas datas de amortizacdo das Notas Comerciais Escriturais,
de acordo com as datas e os percentuais indicados na tabela prevista na Clausula 4.10.1 do Termo de
Emisséo.

X111. REMUNERACAO: Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdérios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo, no informativo diério disponivel em sua
pagina na Internet (www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa DI”),
acrescida exponencialmente do spread ou sobretaxa equivalente a 4,20% (quatro inteiros e vinte
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

XIV. CRONOGRAMA DO PAGAMENTO DA REMUNERACAO: Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado e/ou
do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos
previstos neste Termo de Emissdo, a Remuneragdo serd paga nas datas indicadas na tabela constante
na Clausula 4.9.1 do Termo de Emissdo; ocorrendo o primeiro pagamento em 17 de junho de 2024 e
0 Ultimo na Data de VVencimento.

XV. ATUALIZACAO MONETARIA: No aplicavel.
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	4.1 Local de Emissão
	4.1.1 Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissão das Notas Comerciais Escriturais será a cidade de São Paulo, Estado de São Paulo.
	4.1.2 Para fins do disposto no artigo 47 da Lei 14.195, as características das Notas Comerciais estão descritas no Anexo I deste Termo de Emissão.
	4.2 Data de Emissão
	4.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissão das Notas Comerciais Escriturais será 28 de março de 2024 (“Data de Emissão”).
	4.3 Data de Início da Rentabilidade
	4.3.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de início da rentabilidade será a primeira data de integralização das Notas Comerciais Escriturais (“Data de Início da Rentabilidade”).
	4.4 Forma, Tipo e Comprovação da Titularidade das Notas Comerciais Escriturais
	4.4.1 As Notas Comerciais Escriturais serão emitidas sob a forma escritural, sem a emissão de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Notas Comerciais Escriturais será comprovada pelo extrato emitido pelo...
	4.5 Garantia
	4.5.1 Garantia Real. Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento ou cumprimento, conforme o caso, (i) do Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, acrescido da Remuneração, pro rata temporis, desde a Data de Iní...
	4.5.1.1 A Emitente se compromete a realizar todo e qualquer ato necessário à celebração do Contrato de Cessão Fiduciária, nos termos deste Termo de Emissão, bem como todos os atos necessários à devida constituição e manutenção da Cessão Fiduciária.
	4.6 Prazo e Data de Vencimento
	4.6.1 Ressalvadas as hipóteses de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) com eventual resgate da totalidade das Notas Comerciais Escriturais e/ou do vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, no...
	4.7 Forma de Subscrição e de Integralização e Preço de Integralização
	4.7.1 As Notas Comerciais Escriturais serão subscritas e integralizadas à vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrição, na primeira data de integralização, de acordo com as normas de liquidação aplicáveis à B3, pelo seu Valor Nominal Unitár...
	4.7.2 As Notas Comerciais Escriturais poderão ser subscritas com ágio ou deságio em função das condições do mercado, a ser definido, de comum acordo entre a Emitente e o Coordenador Líder, no ato de subscrição das Notas Comerciais Escriturais, observa...
	4.8 Atualização Monetária das Notas Comerciais Escriturais
	4.8.1 As Notas Comerciais Escriturais não terão o seu Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário atualizado monetariamente.
	4.8.2 Remuneração das Notas Comerciais Escriturais
	4.8.2.1 Sobre o Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, incidirão juros remuneratórios correspondentes a 100% (cem por cento) da variação acumulada das taxas médias diárias dos DI – ...
	4.8.2.2 A Remuneração será calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Úteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, desde a...
	4.8.2.3 O período de capitalização da Remuneração (“Período de Capitalização”) é, para o primeiro Período de Capitalização, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Início da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Re...
	4.8.2.4 Se, quando do cálculo de quaisquer obrigações pecuniárias relativas às Notas Comerciais Escriturais previstas neste Termo de Emissão, a Taxa DI não estiver disponível, será utilizado, para apuração da Remuneração das Notas Comerciais Escritura...
	4.8.2.5 Na hipótese de limitação e/ou não divulgação da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Úteis consecutivos após a data esperada para apuração e/ou divulgação, ou no caso de extinção e/ou impossibilidade da Taxa DI às Notas Comerciais Escriturais por...
	4.8.2.6 Caso a Taxa DI ou o substituto legal para a Taxa DI, conforme o caso, volte a ser divulgado antes da realização da Assembleia Geral de Titulares prevista acima, ressalvada a hipótese de sua inaplicabilidade por disposição legal ou determinação...
	4.8.2.7 Caso, na Assembleia Geral de Titulares prevista na Cláusula 4.8.2.5 acima, não haja acordo sobre a nova Remuneração entre a Emitente e os Titulares representando, no mínimo, 90% (noventa por cento) das Notas Comerciais em Circulação, ou em cas...
	4.9 Pagamento da Remuneração
	4.9.1 Sem prejuízo dos pagamentos em decorrência de resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado e/ou do vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos previstos neste Termo de Emissão, a...
	4.10 Amortização do saldo do Valor Nominal Unitário
	4.10.1 Sem prejuízo dos pagamentos em decorrência de resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado e/ou do vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos previstos neste Termo de Emissão, ...
	4.10.2 O Valor Nominal Unitário ou o saldo do Valor Nominal Unitário das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, será amortizado, conforme a Cláusula 4.10.1 acima, de acordo com a fórmula abaixo:
	4.11 Local de Pagamento
	4.11.1 Os pagamentos referentes às Notas Comerciais Escriturais e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente nos termos deste Termo de Emissão serão realizados pela Emitente, (i) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor No...
	4.11.2 Farão jus aos pagamentos das Notas Comerciais Escriturais aqueles que sejam Titulares das Notas Comerciais ao final do Dia Útil anterior a cada data de pagamento prevista neste Termo de Emissão.
	4.12 Prorrogação dos Prazos
	4.12.1 Considerar-se-ão automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigação prevista neste Termo de Emissão até o 1  (primeiro) Dia Útil subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que não seja Dia Útil, não send...
	4.12.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso no presente Termo de Emissão, entende-se por “Dia(s) Útil(eis)” (i) com relação a qualquer obrigação pecuniária realizada por meio da B3, inclusive para fins de cálculo, qualquer dia que não ...
	4.13 Encargos Moratórios
	4.13.1 Sem prejuízo do pagamento da Remuneração e do disposto na Cláusula 6 abaixo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emitente de qualquer valor devido aos Titulares nos termos deste Termo de Emissão, o valor em atraso ficará sujeito, indepen...
	4.14 Decadência dos Direitos aos Acréscimos
	4.14.1 O não comparecimento de qualquer Titular para receber o valor correspondente a quaisquer obrigações pecuniárias nas datas previstas neste Termo de Emissão ou em qualquer comunicação realizada ou aviso publicado nos termos deste Termo de Emissão...
	4.15 Publicidade
	4.15.1 Todos os atos e decisões relevantes decorrentes da Emissão que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Titulares, deverão ser divulgados, conforme o caso, na forma de avisos no sítio eletrônico da Emite...
	4.15.2 As publicações supramencionadas ficarão dispensadas, caso o fato a ser noticiado seja comunicado de forma direta e individual pela Emitente a cada um dos Titulares por meio físico ou eletrônico, em ambos os casos com aviso ou comprovante de rec...
	4.16 Imunidade dos Titulares
	4.16.1 Caso qualquer Titular goze de algum tipo de imunidade ou isenção tributária, este deverá encaminhar ao Agente de Liquidação e à Emitente, no prazo mínimo de 10 (dez) Dias Úteis de antecedência em relação à data prevista para recebimento de quai...
	4.16.2 O Titular que tenha apresentado documentação comprobatória de sua condição de imunidade ou isenção tributária, nos termos da Cláusula 4.16.1 acima, e que tiver essa condição alterada e/ou revogada por disposição normativa, ou por deixar de aten...
	4.17 Classificação de Risco
	4.18 Repactuação Programada
	4.18.1 As Notas Comerciais Escriturais não serão objeto de repactuação programada.
	4.19 Fundo de Amortização
	4.19.1 Não será constituído fundo de amortização para a presente Emissão.
	4.20 Vantagens e Restrições
	4.21 Tributação Aplicável
	4.21.1 Na presente data do Termo de Emissão, os rendimentos gerados por aplicação em Notas Comerciais Escriturais sujeitam-se à incidência de Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), por força do artigo 5º, da Lei nº 9.779, de 19 de janeiro de 1999, c...
	4.21.2 Caso seja verificada quaisquer das hipóteses mencionadas na Cláusula 4.21.1 acima, a Emitente será responsável pelo recolhimento e pagamento aos Titulares de quaisquer novos tributos que sejam ou venham a ser diretamente relacionados às Notas C...

	5 CLÁUSULA QUINTA - RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZAÇÃO EXTRAORDINÁRIA FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISIÇÃO FACULTATIVA
	5.1 Resgate Antecipado Facultativo e Amortização Extraordinária Facultativa
	5.1.1 Não será admitido o resgate antecipado facultativo total ou parcial e/ou a amortização extraordinária facultativa das Notas Comerciais Escriturais.
	5.2 Oferta de Resgate Antecipado
	5.2.1 A Emitente poderá realizar, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, a partir da Data de Início da Rentabilidade (inclusive), oferta de resgate antecipado total ou parcial das Notas Comerciais Escriturais, com o consequente cancelamento de t...
	5.2.2 A Emitente realizará a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicação ao Agente Fiduciário e, na mesma data, por meio de (i) divulgação de anúncio nos termos da Cláusula 4.15 acima (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”) ou (ii) comunic...
	5.2.3 A Oferta de Resgate Antecipado deverá ser endereçada à totalidade das Notas Comerciais Escriturais, mas o resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado poderá ser parcial, na medida em que poderão existir Titulares que não concor...
	5.2.4 Caso a adesão à Oferta de Resgate Antecipado seja igual ou superior a 90% (noventa por cento) das Notas Comerciais Escriturais, as Notas Comerciais Escriturais que não aderiram à Oferta de Resgate Antecipado serão obrigatoriamente resgatadas.
	5.2.5 Caso a quantidade de Titulares que desejem aderir à Oferta de Resgate Antecipado seja inferior à quantidade mínima de Notas Comerciais Escriturais proposto pela Emitente no âmbito da Oferta de Resgate Antecipado, será facultado à Emitente não re...
	5.2.6 A Emitente deverá arcar com todos os custos decorrentes do processo da Oferta de Resgate Antecipado.
	5.2.7 A Emitente deverá com antecedência mínima de 3 (três) Dias Úteis da respectiva data da Oferta de Resgate Antecipado confirmar ao Agente Fiduciário, ao Escriturador, ao Agente de Liquidação e à B3 a respectiva data da Oferta de Resgate Antecipado.
	5.2.8 O valor a ser pago em relação a cada uma das Notas Comerciais Escriturais indicadas por seus respectivos Titulares em adesão à Oferta de Resgate Antecipado será equivalente ao Valor Nominal Unitário ou ao saldo do Valor Nominal Unitário, conform...
	5.2.9 O pagamento das Notas Comerciais Escriturais resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado será realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B...
	5.2.10 Caso a quantidade de Notas Comerciais Escriturais detidas por Titulares que aceitem a Oferta de Resgate Antecipado exceda o número máximo de Notas Comerciais Escriturais que a Emitente tenha proposto resgatar antecipadamente, a Emitente poderá,...
	5.3 Aquisição Facultativa
	5.3.1 A Emitente poderá, a qualquer tempo, adquirir Notas Comerciais Escriturais no mercado secundário, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela CVM (“Aquisição Facultativa”).
	5.3.2 As Notas Comerciais Escriturais objeto deste procedimento poderão, a critério da Emitente, (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria da Emitente; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrições da Resolução CVM 160....

	6 CLÁUSULA SEXTA - VENCIMENTO ANTECIPADO
	6.1 O Agente Fiduciário deverá considerar antecipada e automaticamente vencidas todas as obrigações da Emitente constantes deste Termo de Emissão e exigirá dela o imediato pagamento do Valor Nominal Unitário acrescido da Remuneração devidos até a data...
	6.2 O Agente Fiduciário deverá convocar, no prazo máximo de 3 (três) Dias Úteis a contar da data em que tomar ciência do evento, Assembleia Geral de Titulares, a se realizar nos prazos e demais condições descritas neste Termo de Emissão, para delibera...
	6.2.1 Para os fins deste Termo de Emissão: “Controlada” significa qualquer sociedade que seja ou que venha a ser controlada pela Emitente; e “Controle” tem a definição prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ações.
	6.3 A ocorrência de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automático previstos acima, não sanada nos respectivos prazos de cura, se aplicável, acarretará o vencimento antecipado automático das Notas Comerciais Escriturais, independentemente d...
	6.3.1 Na Assembleia Geral de Titulares convocada para deliberar acerca de Evento de Vencimento Antecipado Não Automático, os Titulares presentes poderão decidir por não declarar o vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Notas Comerciais E...
	6.3.3 Caso o pagamento referente ao vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais aconteça por meio da B3, a B3 deverá ser comunicada imediatamente após a declaração de vencimento antecipado e em conformidade com os demais termos e condições ...

	7 CLÁUSULA SÉTIMA – OBRIGAÇÕES ADICIONAIS DA EMITENTE
	7.1 A Emitente obriga-se a:
	7.2 As despesas a que se refere o inciso (xxv) da Cláusula 7.1 acima compreenderão, sem limitações, as seguintes:

	8 CLÁUSULA OITAVA – AGENTE FIDUCIÁRIO
	8.1 A Emitente nomeia e constitui como Agente Fiduciário da Emissão, a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A., qualificada no preâmbulo deste Termo de Emissão que, por meio deste ato, aceita a nomeação para, nos termos da l...
	8.2 O Agente Fiduciário, nomeado no presente Termo de Emissão, declara sob as penas da lei que:
	8.3 O Agente Fiduciário exercerá suas funções a partir da data de assinatura deste Termo de Emissão, devendo permanecer no exercício de suas funções até a Data de Vencimento, ou até sua efetiva substituição ou, caso ainda restem obrigações inadimplida...
	8.4 A título de remuneração pelos serviços prestados de Agente Fiduciário serão devidas parcelas anuais de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais), sendo o primeiro pagamento devido até o 5º (quinto) Dia Útil após a data de assinatura deste Termo de Emissão...
	8.4.1 Caso a operação seja desmontada, o valor da parcela perfazendo o total anual será devido pela Emitente a título de “abort fee” até o 5  (quinto) dia útil, contado da comunicação do cancelamento da operação.
	8.4.2 A Remuneração do Agente Fiduciário será devida mesmo após o vencimento final das Notas Comerciais Escriturais, caso o Agente Fiduciário ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua função em relação à Emissão.
	8.4.3 Em caso de inadimplemento pecuniário da Emitente, reestruturação da Emissão ou de necessidade de realização de Assembleia Geral de Titulares, ou celebração de aditamentos ou instrumentos legais relacionados à emissão, será devida ao Agente Fiduc...
	8.4.4 No caso de celebração de aditamentos aos instrumentos relacionados à Emissão e/ou realização de Assembleias Gerais de Titulares, bem como nas horas externas ao escritório do Agente Fiduciário, serão cobradas, adicionalmente, o valor de R$600,00 ...
	8.4.5 As parcelas citadas nos itens acima, serão reajustadas pela variação positiva acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilização, pelo índice que vier a substituí-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até a...
	8.4.6 As parcelas referidas acima serão acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Serviços de Qualquer Natureza), PIS (Contribuição ao Programa de Integração Social), COFINS (Contribuição para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (C...
	8.4.7 Os serviços do Agente Fiduciário previstos neste Termo de Emissão são aqueles descritos na Resolução CVM 17 e na Lei das Sociedades por Ações.
	8.4.8 Não haverá devolução de valores já recebidos pelo Agente Fiduciário a título de Remuneração do Agente Fiduciário e/ou Remuneração Adicional do Agente Fiduciário, conforme o caso, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.
	8.4.9 O Agente Fiduciário não antecipará recursos para pagamento de despesas decorrentes da Emissão, sendo certo que tais recursos serão sempre devidos e antecipados pela Emitente ou pelos Titulares, conforme o caso.
	8.4.10 Eventuais obrigações adicionais atribuídas ao Agente Fiduciário, desde que aprovadas pelo Agente Fiduciário, e/ou alterações nas características da Emissão, facultarão ao Agente Fiduciário a revisão dos honorários ora propostos.
	8.4.11 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorrência da Remuneração do Agente Fiduciário e/ou Remuneração Adicional do Agente Fiduciário, conforme o caso, os débitos em atraso ficarão sujeitos a multa contratual de 2% (dois po...
	8.4.12 A Remuneração do Agente Fiduciário e/ou a Remuneração Adicional do Agente Fiduciário, conforme o caso, não inclui despesas consideradas necessárias ao exercício da função de agente fiduciário durante a implantação e vigência do serviço, as quai...
	8.4.13 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciário venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares deverão ser, sempre que possível, previamente aprovadas e adiantadas pe...
	8.4.14 Eventuais obrigações adicionais atribuídas ao Agente Fiduciário e alterações nas características ordinárias da Emissão, lhe facultarão a revisão da Remuneração do Agente Fiduciário, desde que de comum acordo com a Emitente.
	8.5 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou neste Termo de Emissão, constituem deveres e atribuições do Agente Fiduciário:
	8.6 O Agente Fiduciário não será obrigado a efetuar nenhuma verificação de veracidade nas deliberações de sócios da Emitente ou ainda em qualquer documento ou registro que considere autêntico, exceto pela verificação da regular constituição dos referi...
	8.7 Os atos ou manifestações por parte do Agente Fiduciário que criarem responsabilidade para os Titulares e/ou exonerarem terceiros de obrigações para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigações assumidas neste Termo ...
	8.8 A atuação do Agente Fiduciário limita-se ao escopo da Resolução CVM 17 e dos artigos aplicáveis da Lei das Sociedades por Ações, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que não decorrido da legis...
	8.9 Nas hipóteses de impedimentos temporários, renúncia, liquidação, intervenção, liquidação extrajudicial ou qualquer outro caso de vacância na função de agente fiduciário da Emissão, será realizada, dentro do prazo máximo de 30 (trinta) dias corrido...
	8.9.1 Na hipótese de não poder o Agente Fiduciário continuar a exercer as suas funções por circunstâncias supervenientes a este Termo de Emissão, deverá este comunicar imediatamente o fato à Emitente e aos Titulares, mediante convocação de Assembleia ...
	8.9.2 É facultado aos Titulares, após o encerramento do prazo para a subscrição e integralização da totalidade das Notas Comerciais Escriturais, proceder à substituição do Agente Fiduciário e à indicação de seu substituto, em Assembleia Geral Titulare...
	8.9.3 Caso ocorra a efetiva substituição do Agente Fiduciário, esse substituto receberá a mesma remuneração paga ao Agente Fiduciário em todos os seus termos e condições, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto será calculada pro rata ...
	8.9.4 Em qualquer hipótese, a substituição do Agente Fiduciário ficará sujeita à comunicação à CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Resolução CVM 17 e eventuais normas posteriores aplicáveis.
	8.9.5 A substituição do Agente Fiduciário em caráter permanente deverá ser objeto de aditamento ao Termo de Emissão, que deverá ser disponibilizado no sítio eletrônico da Emitente e do Agente Fiduciário, nos termos da Cláusula 2.3.1 acima.
	8.9.6 O Agente Fiduciário substituto deverá, imediatamente após sua nomeação, comunicá-la aos Titulares em forma de aviso nos termos da Cláusula 4.15 acima.
	8.9.7 O agente fiduciário substituto exercerá suas funções a partir da data em que for celebrado o correspondente aditamento ao Termo de Emissão, inclusive, até sua efetiva substituição ou até que todas as obrigações contempladas no presente Termo de ...
	8.9.8 Aplicam-se às hipóteses de substituição do Agente Fiduciário as normas e preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

	9 CLÁUSULA NONA – ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES
	9.1 Os Titulares poderão, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 47, parágrafo 3º da Lei 14.195, no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ações e na Resolução da CVM nº 81, de 29 de março de 2022, conforme em vigor (“Resolução CVM 81”), re...
	9.2 As Assembleias Gerais de Titulares poderão ser convocadas pelo Agente Fiduciário, pela Emitente, pelos Titulares que representem, no mínimo, 10% (dez por cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulação, e/ou pela CVM.
	9.3 A convocação das Assembleias Gerais de Titulares dar-se-á mediante anúncio publicado pelo menos 3 (três) vezes nos termos da Cláusula 4.15 acima, respeitadas outras regras relacionadas à publicação de anúncio de convocação de assembleias gerais co...
	9.4 Aplicar-se-á à Assembleia Geral de Titulares, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Ações, a respeito das assembleias gerais de acionistas.
	9.5 A presidência da Assembleia Gerais de Titulares caberá ao Titular eleito pelos Titulares presentes ou àquele que for designado pela CVM.
	9.6 As Assembleias Gerais de Titulares deverão ser realizadas no prazo mínimo de 8 (oito) dias, contados da primeira publicação do edital de convocação ou, caso não se verifique quórum para realização da Assembleia Geral de Titulares em primeira convo...
	9.7 Nos termos do artigo 47, parágrafo 3º da Lei 14.195 e do artigo 71, parágrafo 3º, da Lei das Sociedades por Ações, a Assembleia Geral de Titulares instalar-se-á, em primeira convocação, com a presença de Titulares que representem metade, no mínimo...
	9.8 Instalada a Assembleia Geral de Titulares, os Titulares poderão deliberar pela suspensão dos trabalhos para retomada da respectiva Assembleia Geral de Titulares em data posterior, desde que a suspensão seja aprovada pelo mesmo quórum estabelecido ...
	9.9 Em caso de suspensão dos trabalhos para deliberação em data posterior, as matérias já deliberadas até a suspensão da Assembleia Geral de Titulares instalada não poderão ser votadas novamente quando da retomada dos trabalhos. As deliberações já tom...
	9.10 As matérias não votadas até a suspensão dos trabalhos não serão consideradas deliberadas e não produzirão efeitos até a data da sua efetiva deliberação.
	9.11 Os Titulares, representantes das Notas Comerciais Escriturais em Circulação, que não comparecerem em uma Assembleia Geral de Titulares que tenha sido suspensa serão admitidos na retomada desta e terão assegurados seus direitos de participação, vo...
	9.12 Cada Nota Comercial Escritural conferirá ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Titulares, cujas deliberações serão tomadas pelo Titular, sendo admitida a constituição de mandatários. As deliberações tomadas pelos Titulares,...
	9.13 Será obrigatória a presença dos representantes legais da Emitente nas Assembleias Gerais de Titulares convocadas pela Emitente, enquanto nas assembleias convocadas pelos Titulares ou pelo Agente Fiduciário a presença dos representantes legais da ...
	9.14 O Agente Fiduciário deverá comparecer às Assembleias Gerais de Titulares para prestar aos Titulares as informações que lhe forem solicitadas.
	9.15 Exceto pelo disposto na Cláusula 9.16 abaixo, todas as deliberações a serem tomadas em Assembleia Geral de Titulares, inclusive renúncia prévia (waiver), dependerão de aprovação de Titulares representando, em primeira ou segunda convocação, no mí...
	9.16 Não estão incluídos no quórum a que se refere à Cláusula 9.15 acima:
	9.17 As Assembleias Gerais de Titulares poderão ocorrer de forma exclusiva ou parcialmente digital, inclusive com a utilização de mecanismos de participação e votação à distância, nos termos da Resolução CVM 81.
	9.18 Para efeito de verificação dos quóruns previstos neste Termo de Emissão, define-se como “Notas Comerciais Escriturais em Circulação”, todas as Notas Comerciais Escriturais subscritas, integralizadas e não resgatadas, excluídas as Notas Comerciais...

	10 CLÁUSULA DEZ – DECLARAÇÕES DA EMITENTE
	10.1 Sem prejuízo das demais declarações prestadas neste Termo de Emissão e nos documentos da Oferta, a Emitente declara e garante, que na data da assinatura deste Termo de Emissão:
	10.2 A Emitente obriga-se a notificar o Agente Fiduciário, em até 5 (cinco) Dias Úteis contados da data em que tomar conhecimento, de que qualquer das declarações prestadas nos termos da Cláusula 10.1 acima seja falsa, inconsistente, insuficiente e/ou...
	10.3 A Emitente declara, ainda, (a) não ter qualquer ligação com o Agente Fiduciário que o impeça de exercer plenamente, suas funções conforme descritas neste Termo de Emissão e na Resolução CVM 17; (b) ter ciência de todas as disposições da Resolução...

	11 CLÁUSULA ONZE – DAS NOTIFICAÇÕES
	11.1 Todos os documentos e as comunicações, que deverão ser sempre feitos por escrito, assim como os meios físicos que contenham documentos ou comunicações, a serem enviados por qualquer das partes nos termos deste Termo de Emissão deverão ser encamin...
	11.2 As comunicações referentes a este Termo de Emissão serão consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama nos endereços acima. As comunicações feitas por correio eletrônico...

	12 CLÁUSULA DOZE – DAS DISPOSIÇÕES GERAIS
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	12.2 O presente Termo de Emissão é firmado em caráter irrevogável e irretratável, salvo na hipótese de não preenchimento dos requisitos relacionados na Cláusula 2 acima, obrigando as Partes por si e seus sucessores.
	12.3 Qualquer alteração a este Termo de Emissão após a emissão das Notas Comerciais Escriturais, além de ser formalizada por meio de aditamento, dependerá de prévia aprovação dos Titulares reunidos em Assembleia Geral de Titulares, sendo certo, todavi...
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	12.5 O presente Termo de Emissão e as Notas Comerciais Escriturais constituem título executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos III e V, do Código de Processo Civil, observado o previsto no parágrafo 4º do referido artigo, e do artigo ...
	12.7 Os prazos estabelecidos no presente Termo de Emissão serão computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Código Civil, sendo excluído o dia do começo e incluído o do vencimento.
	12.9 Para os fins do artigo 10, parágrafo 2º, da Medida Provisória nº 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme em vigor, as Partes acordam e aceitam que este instrumento e qualquer aditamento podem ser assinados eletronicamente, com certificados dig...
	12.10 As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, a data de início da produção de efeitos deste Termo de Emissão será a data do presente documento, ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em data p...

	13 CLÁUSULA TREZE – DA LEGISLAÇÃO APLICÁVEL E FORO
	13.1 Este Termo de Emissão será regido pelas leis da República Federativa do Brasil.
	13.2 Fica eleito o foro da comarca de São Paulo, Estado de São Paulo, com exclusão de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questões porventura oriundas deste Termo de Emissão.
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