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Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da FMU - Faculdades Metropolitanas Unidas

Educacionais Ltda. ("Empresa"), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimoénio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da FMU - Faculdades Metropolitanas Unidas
Educacionais Ltda. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras". Somos independentes em
relacio 4 Empresa, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da administraciao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracao da Empresa é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracées financeiras
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a administracio é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracao das demonstracées financeiras, a nao
ser que a administracio pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Empresa sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorc¢Ges relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisoes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Empresa.

« Avaliamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condic¢oes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencao em nosso relatoério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacGes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventos ou condi¢Ges futuras podem levar a Empresa a nao mais se manter em continuidade
operacional.
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+ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetildo das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S0 Paulo, 26 de marco de 2021
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FMU - Faculdades Metropolitanas Unidas Educacionais Ltda.

Balanco patrimonial
Em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 7)
Caixa restrito
Mensalidades a receber (Nota 8)
Despesas antecipadas (Nota 9)
Tributos a recuperar (Nota 10)
Imposto de renda e contribuicio social a recuperar
Adiantamentos (Nota 11)
Partes relacionadas ( Nota 14.2)
Reembolso a receber de antigos
proprietarios (Nota 22.6)
Outros ativos (Nota 12)

Nao circulante

Realizavel a longo prazo
Partes relacionadas (Nota 14.2)
Depositos judiciais (Nota 13)
Tributos a recuperar (Nota 10)
Despesas antecipadas (Nota 9)
Ativos de indenizacao (Nota 22.4)
Reembolso a receber de antigos
proprietarios (Nota 22.6)
Ativo de contrato

Imobilizado (Nota 15.1)
Intangivel (Nota 16.1)

Total do ativo

2020 2019
(Reapresentado

nota 2.2)

14.215 11.562
1.115 1.411
54.808 63.890
1.568 2.051
26.040 4.981
1.639 1.592
1.336 359

331 459

34.019 28.276
805 1.050
135.876 115.631

- 1.019

1.974 1.154
8.127 25.194

- 1.014

177.123 156.069
74.529 79.864
1.687 1.268
263.440 265.582
236.716 331.263
899.148 1.030.015
1.399.304 1.626.860
1.535.180 1.742.491

Passivo e patrimoénio liquido

Circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 17.1)
Fornecedores
Salarios e encargos sociais (Nota 19)
Tributos a recolher (Nota 10)
Recebimentos antecipados (Nota 20)
Partes relacionadas (Nota 14.2)
Parcelamentos fiscais (Nota 21.1)
Arrendamentos (Nota 18.1)
Outras contas a pagar

Nio circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 17)
Provisdo para contingéncias (Nota 22.1)
Partes relacionadas (Nota 14.2)
Parcelamentos fiscais (Nota 21.1)

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (Nota 23.2)

Arrendamentos (Nota 18.1)

Total do passivo

Patrimonio liquido

Capital social (Nota 24)

Adiantamentos para futuro aumento de capital (Nota 24.3)

Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimonio liquido

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.

2020 2019
(Reapresentado

nota 2.2)

21.854 45.017
25.245 21.579
19.690 13.906
1.316 1.726
10.606 10.823
26.576 44.399
9.906 10.601
30.680 23.514
5.401 503
151.274 172.068

- 21.595

174.629 151.745
21.735 526
30.619 36.354
164.500 116.436
169.900 174.448
561.383 501.104
712.657 673.172
1.468.835 1.468.835
64.635 31.204
(710.947) (430.720)
822.523 1.069.319
1.535.180 1.742.491
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Demonstracao do resultado e do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2020 2019
(Reapresentado
Nota 2.2)

Receita liquida d i tados (Not
eceita liquida dos servicos prestados (Nota 25) 369.754 443.710

Custo dos servigos prestados (Nota 26) (141.903) (176.695)

Lucro bruto 227.851 267.015

Despesas operacionais

Despesas administrativas e com vendas (Nota 26) (190.133) (236.650)
Perda por reducao ao valor recuperavel (impairment) (Nota 15 e 16) (205.433) -
Outras (despesas), liquidas (Nota 26) (7.816) (1.310)

(403.382) (237.960)

(Prejuizo)/Lucro operacional antes
do resultado financeiro (175.531) 29.055

Resultado financeiro

Despesas financeiras (Nota 27) (64.636) (49.548)
Receitas financeiras (Nota 27) 8.004 1.908

(56.632) (47.640)

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicao social (232.163) (18.585)

Imposto de Renda e Contribuicao Social

Corrente (Nota 23.1) - 536

Diferido (Nota 23.1) (48.064) 5.389

(48.064) 5.925

Prejuizo do exercicio (280.227) (12.660)

Outros resultados abrangentes - -

Resultado abrangente do exercicio (280.227) (12.660)
2

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracgoes financeiras.
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Demonstracio das mutacoes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Em 1° de janeiro de 2019 — originalmente emitido 1.468.835

Ajustes exercicios anteriores — adoc¢ao inicial IFRS 16/ CPCo6 (R2) (Nota 2.2) -

Saldo de abertura ajustado em 1° de janeiro de 2019 1.468.835

Adiantamentos para futuro aumento de capital -
Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2019 1.468.835

Adiantamentos para futuro aumento de capital -
Prejuizo do exercicio

Adiantamentos
para futuro Prejuizos
Capital social aumento de capital acumulados Total
- (413.340) 1.055.495
- (4.720) (4.720)
- (418.060) 1.050.775
31.204 - 31.204
- (12.660) (12.660)
31.204 (430.720) 1.069.319
33.431 - 33.431
- (280.227) (280.227)
64.635 (710.947) 822.523

Em 31 de dezembro de 2020 1.468.835

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicio social
Ajustes
Depreciacido, amortizacdo e amortizacdo direito de uso (Nota 26)
Provisdo/reversao de contingéncias (Nota 26)
Provisdo/reversao de ativos de indenizagao
Provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa (Nota 8.3)
Ganhos e perdas com ativo imobilizado e intangivel (Notas 15 e 16)
Baixas de direito de uso
Perda por reducao do valor recuperavel (impairment) (Notas 26)
Atualizagdo monetaria de Direito de uso e arrendamentos
Apropriacao de custos de empréstimos e financiamentos (Nota 17.2)
Juros empréstimos, arrendamentos, parcelamentos de impostos e
partes relacionadas (Nota 27)
Atualizagdo monetaria das contingéncias
Amortizacao de ativo de contrato
Provisao de rescisoes
Outros ajustes

Variacoes nos ativos e passivos
Caixa restrito
Mensalidades a receber
Despesas antecipadas
Adiantamentos
Partes relacionadas
Depbsitos judiciais
Reembolso a receber de antigos proprietarios
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Tributos a recuperar
Parcelamentos fiscais
Recebimentos antecipados
Contingéncias
Ativo de contrato
Outros ativos e passivos

Caixa proveniente das atividades operacionais
Juros pagos
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisigoes do ativo imobilizado (Nota 15)
Aquisicdes do ativo intangivel (Nota 16)

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Adiantamentos para futuro aumento de capital
Amortizacao de empréstimos (Nota 17.2)
Amortizac¢ao de arrendamentos (Nota 18.2)
Captagdo de empréstimos e financiamentos
Captagéo de muatuos com partes relacionadas
Pagamento de mutuo para partes relacionadas
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento (reducio) de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

2020 2019
(Reapresentado

Nota 2.2)

(232.163) (18.585)
59.670 65.161
924 (10.690)
(21.054) 10.333
21.983 23.062
1.506 889
(518) -
205.433 -
366 -
1.726 1.727
31.861 39.865
23.966 4.006
1.058 583

- 99

409 -
95.167 116.450
296 (864)
(12.901) (30.878)
1.497 (2.498)
(977) 3.276
2.254 16.814
(1.608) 177
(408) (7.948)
3.666 3.999
5.784 (8.682)
(4-449) (1.063)
(10.552) (10.988)
(217) (3.040)
(5.242) (5-315)
(1.477) (1.068)
5.502 (640)
(18.832) (48.718)
76.335 67.732
(27.411) (38.067)
48.924 29.665
(10.566) (18.000)
(4.677) (8.783)
(15.243) (26.783)
33.431 31.204
(53-552) (73-555)
(19.926) (23.573)
8.000 31.000
1.019 105.231

- (78.565)
(31.028) (8.258)
2.653 (5.376)
11.562 16.938
14.215 11.562

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.
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FMU - Faculdades Metropolitanas Unidas Educacionais Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

CONTEXTO OPERACIONAL

A Faculdades Metropolitanas Unidas Educacionais Ltda. (“FMU” ou “Empresa”) é uma
sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo e tem por finalidade:
(i) a criacdo e manutencao de estabelecimentos educacionais de ensino em todos os niveis e
graus, incluindo cursos de graduacao, p6s-graduacao, mestrados, doutorados, extensao
universitaria, especializagbes, programas educacionais a distancia, realizacdo de seminarios,
palestras e eventos culturais;(ii) o desenvolvimento de estudos e pesquisas; (iii) a prestacdo de
servigos consultivos a empresas afiliadas ou controladas; a locacdo e/ou sublocagio de espacos
fisicos de seus campis;

Suas operacoes sdo realizadas no contexto das operagoes da Rede Internacional de
Universidades Laureate Ltda. (“REDE”) e suas controladas (o “Grupo Laureate” ou “Grupo”),
controladora direta da FMU.

O controlador final do Grupo Laureate é a Laureate Education, Inc. (“LEI”), domiciliada em
Delaware, Estados Unidos.

Em 31 de dezembro de 2020, o capital circulante liquido da Empresa é negativo em R$ 15.398.
Esta situacgao, no entanto, est4d eminentemente provocada pelos seguintes fatores:

e Adocao do IFRS 16 / CPC 6 (R2), no exercicio de 2019, que resultou no reconhecimento
de um passivo de arrendamento de curto prazo que, em 31 de dezembro de 2020,
montava em R$ 30.680.

e Saldos a pagar a partes relacionadas no total de R$48.311, principalmente junto a sua
controladora e outras subsidiarias integrais da referida controladora, conforme
divulgado na nota 14.2.

¢ Empréstimos e financiamentos de curto prazo no montante de R$ 21.854, liquidado
integralmente em 01 de fevereiro de 2021.

e Sem o impacto da ado¢ao da norma mencionada no paragrafo acima e os passivos
relacionados, incluindo o passivo com empresas do mesmo grupo econdmico, que
fazem parte da estratégia de gestao de caixa do grupo Laureate Brasil, o capital
circulante liquido da Empresa é positivo em R$63.712.

A emissao destas demonstragdes financeiras foi autorizada pela administragdo da Empresa em
26 de marco de 2021.

Principais eventos ocorridos durante 2020 e 2019
Pandemia COVID-19

Em 11 de marco de 2020 a Organizacdo Mundial da Satide declarou o surto da pandemia COVID-
19, neste sentido, o Grupo esclarece que criou um comité executivo estratégico para enfrentar os
desafios desta pandemia, que monitora de perto o surto e assegura que o Grupo cumpra as
orientacoes do Ministério da Satide e do Ministério da Educacao.

As autoridades brasileiras decretaram interrupgoes temporarias obrigatérias das atividades
educacionais em todo o pais. Consequentemente, o Grupo interrompeu todas as atividades
presenciais e, a partir de 17 de marco de 2020, transferiu temporariamente as atividades nao
praticas de todos os alunos para sua plataforma on-line, reorganizando o cronograma de
atividades préaticas para quando as atividades presenciais forem retomadas. Com isso, o0 Grupo
mitigou impactos significativo no calendario académico do primeiro e do inicio do segundo
semestres de 2020. Por fim, o Grupo concluiu com éxito a maior parte do ciclo de novas
matriculas no primeiro e segundo semestres de 2020 e seus servicos de educacao puderam
substancialmente permanecer dentro do cronograma.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Empresa realizou uma anélise dos riscos e incertezas relacionados ao COVID-19. Nesse
contexto, até 31 de dezembro de 2020 os seguintes eventos ocorreram no exercicio e os ajustes
decorrentes desses eventos, quando aplicavel, foram feitos nessas demonstragoes financeiras
decorrente do COVID-19:

a) Diferimento de receita relacionada as aulas praticas do 1° semestre de 2020

Em decorréncia da prolongada duracao das medidas de isolamento social impostas pelas
autoridades em razao da pandemia, parte das aulas praticas referentes ao 1° semestre de
2020 nao puderam ser concluidas até 30 de setembro de 2020 e, portanto, com base na
representatividade da horas de aulas praticas reagendadas para o 4° trimestre em relacao ao
total de horas atribuiveis ao primeiro semestre letivo de 2020 foi diferido o montante de R$
6.646 da sua receita para reconhecimento no 4° trimestre de 2020, quando da execucao das
aulas praticas. Em 31 de dezembro de 2020 toda a receita diferida foi reconhecida no
resultado do exercicio em funcao da conclusio da totalidade das aulas praticas.

b) Renegociacido de determinados contratos de arrendamento, que resultaram na redugao do
valor de aluguéis a pagar e consequente impacto positivo no resultado do periodo (Nota
18.3).

¢) Adocao da Medida Proviséria 936, de 1° de abril de 2020, que entre outras providéncias,
instituiu o Programa Emergencial de Manutencao do Emprego e da Renda e dispos sobre
medidas trabalhistas complementares para o enfrentamento do estado de pandemia. Em
adicao, a referida MP trouxe a possibilidade de postergagao de obrigacoes fiscais e
previdenciarias. A maior parte dos funcionarios da Empresa aderiram ao referido Programa,
que se estendeu até novembro de 2020.

d) Baixa por impairment do direito de uso relacionado a arrendamento de iméveis da FMU,
considerando que a Administragdo da Empresa optou por descontinuar a operacao desses
imo6veis enquanto negocia os termos da rescisdo antecipada do referido contrato de
arrendamento. Uma vez que os termos dessa recisao antecipada ainda estao sendo
contestados pelos locadores os passivos de arrendamento seguem registrados no balanco,
enquanto o montante de R$ 65.005, referente aos respectivos direitos de uso e benfeitorias,
foram considerados nao recuperaveis e registrados na rabrica de Perda por reducao ao valor
recuperavel (impairment) na demonstragao do resultado e do resultado abrangente do
exercicio (Nota 15).

e) Baixa por impairment no montante de R$ 115.552 no 4gio registrado da FMU, conforme
divulgado na nota 16, registrado na rubrica Perda por redugio ao valor recuperavel
(impairment) na demonstracao do resultado e do resultado abrangente do exercicio.

Considerando que na data de emissdo dessas demonstragoes financeiras a pandemia do COVID-
19 ainda se faz presente, a Administracao entende que nao é possivel mensurar ou antecipar
outros possiveis impactos economicos e financeiros futuros. Nao obstante, a Empresa segue
monitorando de forma diligente toda e qualquer informagéo a respeito do tema e tem executado
seu plano de resposta a pandemia com resultados considerados positivos até o momento.

Reestruturacao

Em consonancia com alteragdes no modelo académico, que resultou na reorganizaciao de pessoal
cujo objetivo visa a melhoria da eficiéncia operacional, a Empresa aprovou um plano de
reestruturacio que visa, principalmente, a otimizacao do seu quadro funcional. A reestruturagao
ocorreu nos exercicios de 2019 e 2018 com despesas de R$18.729 e R$11.730, respectivamente,
alocados na rubrica “Salérios e encargos” no resultado do exercicio. Do montante provisionado
pela Empresa no exercicio de 2019, R$ 99 foram desembolsados durante o exercicio de 2020 e o
restante dentro do exercicio de 2019. Adicionamente, em 2020, a luz da pandemia a Empresa
decidiu (i) estender o plano de reestruturacao do quadro funcional,incorrendo em R$ 7.245 de
despesas de recisao de natureza indenizatoéria durante o exercicio, e (ii) iniciar um plano de
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

reestruturacao da matriz imobiliaria, com o objetivo maximizar a eficiéncia na utilizacao dos
seus campi, que resultou na recisao antecipada de uma série de contratos de arrendamento e no
reconhecimento de despesas no total de R$7.769, referentes principalmente a multas
contratuais e perdas no desreconhecimento de arrendamentos, incluidos na rabrica custos e
despesas por natureza (Nota 26), e perdas por impairment de direitos de uso e benfeitorias no
valor de R$65.005 (Nota 1.1.1.d).

Transaction Agreement para aquisicao das operacoes do Grupo Laureate

Em janeiro de 2020, a Laureate Education Inc. divulgou ao mercado que estaria buscando
alternativas para suas operacoes no Brasil que poderiam incluir a venda do Grupo Laureate,
incluindo a Empresa, para terceiros. Em outubro de 2020, apds negociagdes com terceiros
interessados, o Grupo Laureate recebeu uma proposta da Anima Holding S.A (“Anima”) que, em
12 de outubro de 2020, a Diretoria da LEI determinou como superior as demais.

Em 2 de novembro de 2020, a LEI anunciou que havia entrado em acordo definitivo com a
Anima para venda das operacoes brasileiras. O valor da transa¢ido de R$ 4.600.000 considerou
também pagamentos futuros contingentes a eventos pré-estabelecidos e outros ajustes futuros
do preco.

No mesmo dia 2 de novembro de 2020, a Anima divulgou, através de fato relevante direcionado
aos seus acionistas e interessados, os detalhes estruturais e financeiros da transacao de
aquisicao do Grupo Laureate, bem como os detalhes da operacao de venda de 100% da FMU ao
fundo Farallon Capital Management L.L.C. (“Farallon”) concomitantemente e simultaneamente
a compra dos ativos do Grupo Laureate Brasil pela Anima.

A transacdo com a Anima, e consequentemente a venda subsequente da FMU ao Farallon, est4
sujeita a certas condi¢coes de fechamento, incluindo o recebimento de aprovacoes regulatorias e
aprovacdes dos acionistas da Anima. Até a data de emissdo dessas demonstracdes financeiras
algumas dessas condic¢oes ainda nao haviam sido integralmente atendidas.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragoes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas conforme as
préticas contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contibeis (“CPC”) e as normas internacionais de relatorio financeiro
(International Financial Reporting Standards (“IFRS”), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”), e evidenciam todas as informacgdes relevantes proprias
das demonstracoes financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas
pela administracao na sua gestao.

Base de preparacio

As demonstracées financeiras foram preparadas considerando o custo histérico (exceto quando
a rubrica exigiu um critério diferente) e ajustadas para refletir a mensuracao de ativos e passivos
ao valor justo.

A preparagio de demonstragoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas
e também o exercicio de julgamento por parte da administragdo da Empresa no processo de
aplicagdo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tém
maior complexidade, bem como as 4reas nas quais premissas e estimativas sdo significativas
para as demonstracoes financeiras, estao divulgadas na Nota 3.
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Reclassificacoes e ajustes realizados em 2019

A Empresa incluiu os seguintes ajustes e reclassificagdes nestas demonstracoes financeiras para

os saldos comparativos:

(a) Conforme mencionado na nota 4.17, em 2019, a Empresa adotou a nova norma IFRS 16 /
CPC 06 (R2) - Arrendamentos. Ap6s a adocao, a Empresa revisou seus contratos de locagio e

concluiu pelo enquadramento de mais alguns contratos no escopo da nova norma.

(b) Reclassificacoes entre as linhas de tributos a recuperar (Nota 10) e Imposto de renda e
contribuicao social a recuperar (Nota 23), para melhor refletir a natureza desses saldos nas
rubricas correspondentes. Essa reclassificacio ocorreu apenas em linhas do balango sem alterar

o montante do grupo de ativo a qual se correspondem.

Balanco
Balanco em reapresentado em
Balanco 31/12/2019 Ajuste 31/12/2019
Ativo circulante
Tributos a recuperar (*) 6.573 (1.592) 4.981
Imposto de renda e contribuigio social a recuperar (*) - 1.592 1.592
Ativo niao circulante
Ativo imobilizado 355.910 (24.647) 331.263
Total de ativos 1.767.138 (24.647) 1.742.491
Passivo circulante
Passivos de arrendamento 24.155 (641) 23.514
Passivo nao circulante
Passivos de arrendamento 194.136 (19.688) 174.448
Total de passivos 693.500 (20.328) 673.171
Patrimonio liquido
Prejuizos acumulados (426.401) (4.319) (430.720)
Total passivo e patrimonio liquido 1.767.138 (24.647) 1.742.491
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Demonstracio do resultado

Receita liquida dos servicos

Custo dos servicos
Lucro bruto

Despesas operacionais
Despesas administrativas e com vendas

Outras (despesas), liquidas

Lucro operacional antes do resultado financeiro

Despesas financeiras
Receita financeira
Resultado financeiro, liquido

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicio
social

Prejuizo do exercicio

Demonstracio dos fluxos de caixa

Prejuizo antes do imposto de renda e da
contribuicao social de operacoes continuadas

Caixa proveniente das operagoes

Caixa liquido proveniente das atividades
operacionais

Adiantamentos para futuro aumento de capital
Captacgdo/recebimentos de mutuos com partes relacionadas
Pagamento de mutuos para partes relacionadas

Caixa liquido aplicado nas atividades de
investimentos (i)

Adiantamentos para futuro aumento de capital
Captacdo/recebimentos de mutuos com partes relacionadas
Pagamento de mutuos para partes relacionadas

Caixa liquido aplicado nas atividades
de financiamento (i)

Reducio de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Saldos

Saldos em reapresentados em
31/12/2019 Ajuste IFRS 16 31/12/2019
443.710 - 443.710
(77.777) 1.082 (176.695)
265.933 1.082 267.015
(236.650) - (236.650)
(1.310) - (1.310)
(237.960) - (237.960)
23.793 1.082 29.055
(48.867) (681) (49.548)

1.908 - 1.908
(46.959) (681) (47.640)
(18.986) 401 (18.585)

(13.061) 401 (12.660)
Saldos
reapresentados
Saldos em Ajuste em
31/12/2019 Reclassificacoes IFRS 16 31/12/2019
(18.986) - 401 (18.585)
66.825 907 (1.082) 66.650
29.439 907 (681) 29.665
31.204 (31.204) - -
105.231 (105.231) - -
(78.565) 78.565 - -
31.087 (57.870) - (26.783)
- 31.204 - -
- 104.324 - -
- (78.565) - -
(65.902) 56.963 681 (8.258)
(5.376) - - (5.376)
16.938 - 16.938
11.562 - 11.562
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@) Em 31 de dezembro 2020 o saldo comparativo de 31 de dezembro de 2019 também considera
reclassificagbes entre grupos das linhas de pagamentos de mutuos a partes relacionadas, no
montante de (R$78.565) e recebimentos de matuos de partes relacionadas de R$ 104.324,
anteriormente classificados como atividades de investimentos e agora reclassificados para
atividades de financiamento, de forma a melhor refletir a sua natureza econémica.
Adicionalmente, também foi reclassificado o montante de R$ 31.204 relacionado a aportes de
capital recebidos da Rede. Como resultado, o valor original apresentado em 2019, de (R$
65.902) na linha caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento foi considerado
como (R$ 8.258).

ESTIMATIVAS E PREMISSAS CONTABEIS CRITICAS

A preparacgao das demonstragoes financeiras, em consonancia com as IFRS’s e CPC’s, requer que
a Empresa utilize estimativas e adote premissas que afetam os valores das demonstracoes
financeiras, bem como de suas divulgacoes. As estimativas e os julgamentos contabeis baseiam-
se na experiéncia histérica e em outros fatores importantes, incluindo expectativas de eventos
futuros. Essas estimativas e premissas sao revistas de forma continua e suas eventuais
alteracOes aplicadas e adotadas prospectivamente.

Os principais julgamentos e premissas utilizados nas estimativas da Empresa, que apresentam
um risco significativo, estdo contemplados a seguir:

Perda por reducao ao valor recuperavel (impairment) do agio

Anualmente, a Empresa testa eventuais perdas (impairment) no 4gio utilizando as estimativas
futuras de médio e longo prazo trazidas a valor presente, fazendo uso das estimativas abaixo:

a) Taxa de desconto — E utilizada a taxa Custo Médio Ponderado do Capital (“WACC”),
taxa esta compativel com o mercado e que reflete a expectativa de retorno dos
investidores no momento em que o calculo é elaborado.

b) Fluxo de caixa esperado — Proje¢do das entradas e saidas de caixa, considerando o
desempenho passado, expectativas de desenvolvimento do negocio e ganhos de
eficiéncia planejados.

c¢) Taxas de crescimento — As taxas de crescimento foram refletidas no fluxo de receita
orcado pela Empresa no planejamento estratégico de médio e longo prazo.

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao reconhecidos nas demonstracgoes
financeiras na extensao em que seja provavel que lucros tributaveis futuros estejam disponiveis
para a sua compensacdo. A administracio avalia a realizacdo dos créditos diferidos com base em
projecoes de resultados que sao afetadas por premissas que podem sofrer alteracoes
significativas. As aliquotas definidas atualmente para determinacdo desses impostos, sao de
25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicao social.

Contingéncias

A Empresa participa em acgoes judiciais e provisiona perdas provaveis relacionadas a estes
processos com base na opinido de seus assessores juridicos e premissas apresentadas, as quais
podem sofrer alteracGes em decorréncia de mudancas nos fatos e circunstéancias que basearam
as avaliacoes dos assessores juridicos.

Taxa de arrendamentos

A Empresa utiliza taxa Brasil livre de riscos ajustada pelas taxas incrementais sobre
empréstimos da Empresa, e também o spread de quanto a Empresa pagaria em dividas
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semelhantes nos mesmos prazos, para descontar os fluxos de caixa dos pagamentos de
arrendamentos cujas taxas implicitas nao podem ser determinadas imediatamente. Essas taxas
levam em conta a taxa livre de risco e o prémio de risco de crédito da Empresa, ajustadas para
refletir ainda as condigbes e caracteristicas especificas do arrendamento, como o risco do

ambiente econdmico do pais, e o prazo e a data de inicio de cada contrato.
Perdas de crédito esperadas relativas a contas a receber

A Empresa avalia prospectivamente as perdas de crédito esperadas relativas as suas contas a
receber. A metodologia de reducao ao valor recuperavel aplicada depende da ocorréncia de
aumento significativo do risco de crédito.

Conforme mencionado nas notas 4.3.3, 4.4 € 5.1.2, a Empresa aplica a abordagem simplificada
permitida pela norma IFRS 9 para mensalidades a receber de alunos, que requer que as perdas
esperadas ao longo de todo o periodo sejam reconhecidas no reconhecimento inicial das contas
a receber. Normalmente, na pratica, sdo contabilizadas pelo valor faturado, ajustadas pela
provisao para créditos de liquidacao duvidosa.

As estimativas sdo baseadas nas perdas incorridas nos altimos doze meses com suas duplicatas
em atraso e com base na perda esperada, por meio da analise de relatérios setoriais do mercado
de educacao, elaborados por empresa independente e especialistas internos. As premissas
utilizadas pela Administracdo podem sofrer alteracoes devido a fatores externos, fora do
possivel controle da Empresa (Nota 5.1.2). Para minimizar o risco de crédito de contas a receber,
a matricula para o préximo semestre letivo é, via de regra, bloqueada para alunos que estejam
inadimplentes com a Empresa.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacio dessas demonstracoes financeiras
estdo definidas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, salvo disposicao em contrario.

Moeda funcional e apresentacio das demonstracoes financeiras

A moeda funcional de uma empresa é a moeda do principal ambiente econ6mico em que ela esta
inserida e deve ser a moeda que melhor reflete seus negbcios e operagoes. Sendo assim, a
administracdo concluiu que o Real (“R$”) é a moeda funcional e a moeda de apresentacao da
Empresa.

As operacoes com moedas estrangeiras sao convertidas para a moeda funcional, utilizando as
taxas de cimbio vigentes nas datas das transagoes ou nas datas da avaliagdo, quando os itens
sao remensurados. Todos ganhos e perdas cambiais relacionados sdo apresentados liquidos na
demonstracao do resultado na rubrica “Variacao cambial, liquida”.

Caixa e equivalentes de caixa e caixa restrito

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de
curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco
insignificante de mudanca de valor, e com risco insignificante de mudanca de valor.

Caixa restrito

Refere-se a saldos bancéarios cuja utilizacao esta temporariamente restrita em decorréncia de
bloqueios por decisdo judicial, contratos de empréstimos com institui¢Ges financeiras ou demais

contratos.
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Ativos financeiros
Classificacao

A classificacao depende do modelo de negdcio da entidade para a qual os ativos financeiros
foram adquiridos. A Empresa classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob
as seguintes categorias:

(1) Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
Ativos financeiros que sao mensurados ao custo amortizado sdo ativos que sdo mantidos
para fins de recebimento de fluxos de caixa contratuais, quando os fluxos de caixa
representam apenas pagamentos de principal e juros. A receita de juros desses ativos
financeiros é incluida em receita financeira utilizando o método da taxa efetiva de juros.
Ganhos ou perdas no desreconhecimento do ativo sdo reconhecidos diretamente no
resultado e apresentados liquidos em Outras receitas (despesas). As perdas por
impairment estdo apresentadas em despesas administrativas e de vendas nas
Demonstracgoes de resultado. Os ativos financeiros consistem em caixa e equivalentes de
caixa, caixa restrito, empréstimos para partes relacionadas, mensalidades a receber e
outros créditos.

(ii) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
sao ativos que sdo mantidos para fins de recebimento de fluxos de caixa contratuais e
para venda, quando os fluxos de caixa dos ativos representam apenas pagamentos de
principal e juros. Varia¢Ges nos valores contabeis sdo reconhecidas em outros resultados
abrangentes, exceto o reconhecimento de ganhos ou perdas por reducio ao valor
recuperavel, receita financeira e ganhos e perdas cambiais que sdo reconhecidas no
resultado. Quando o ativo financeiro é baixado, os ganhos ou perdas acumuladas
anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes sao reclassificados do
patriménio liquido para o resultado e reconhecidos na rubrica de outras receitas
(despesas), liquidas. A receita financeira desses ativos financeiros é incluida em receita
financeira utilizando o método da taxa efetiva de juros. Ganhos e perdas cambiais sao
apresentados em Outras receitas (despesas), liquidas e perdas por reducao ao valor
recuperavel sdo apresentadas em despesas administrativas e comerciais na
demonstracao do resultado.

(iii) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sao aqueles que nao
atendem os critérios de mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes, sendo mensurados ao valor justo por meio do resultado.
Ganhos ou perdas sobre um investimento em divida que é subsequentemente
mensurado ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos no resultado e
apresentados liquidos em Outras receitas (despesas), liquidas no periodo em que
ocorrerem.

Atualmente, a Empresa nao possui ativos financeiros classificados como a valor justo por meio
do resultado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

Reconhecimento e desreconhecimento

Compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociagao, data
na qual a Empresa se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros sao
desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido
transferidos e a Empresa tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios da
propriedade.
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Impairment

A Empresa avalia, em bases historicas, as perdas esperadas de crédito associados aos titulos de
divida registrados ao custo amortizado. A metodologia de impairment aplicada depende de ter
havido ou nao um aumento significativo no risco de crédito.

Para a conta de mensalidades a receber, a Empresa aplica a abordagem simplificada conforme
permitido pelo IFRS 9/CPC 48 e, por isso, reconhece as perdas esperadas ao longo da vida util
quando do reconhecimento inicial dos recebiveis.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é apresentado no balanco
patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intenc¢ao
de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O
direito legal nao deve ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal
dos negdcios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

Mensalidades a receber

As contas a receber de mensalidades correspondem aos valores a receber de alunos pela
prestacdo de servicos no curso normal das atividades da Empresa e sao, inicialmente,
reconhecidas pelo valor justo, e subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o
uso do método da taxa efetiva de juros. Na pratica sio normalmente reconhecidas ao valor
faturado, ajustado pela provisao para crédito de liquidagao duvidosa.

A administracgdo analisa e estima a provisao para crédito de liquidagao duvidosa para as contas a
receber com base nas perdas incorridas nos ultimos doze meses de seus titulos vencidos e com
base na perda esperada, através da anélise de relatorio setorial do mercado de educacio,
elaborado por empresa independente. Em 2018, os titulos vencidos acima de um ano sao
integralmente provisionados e os titulos vencidos acima de dois anos sdo baixados contra a sua
respectiva provisao. Para o exercicio de 2019, a administracio reviu seus critérios de provisao e
alterou a politica para os titulos vencidos acima de um ano sejam provisionados considerando
um percentual histérico dos recebimentos. As premissas utilizadas pela administracdo podem
sofrer alteragGes em funcao de fatores externos, fora do controle da Empresa (Nota 5.1.2).

O saldo de mensalidades a receber é apresentado liquido da provisdo para crédito de liquidacao
duvidosa nas demonstracGes financeiras.

Depositos judiciais

Existem situa¢Ges em que a Empresa questiona a legitimidade de determinados passivos ou
acoes movidas contra si. Por conta desses questionamentos, por ordem judicial ou por estratégia
da prépria administracio, os valores em questao podem ser depositados em juizo, sem que haja
a caracterizacdo da liquidac¢ao do passivo.

Os depositos judiciais relacionados com processos cuja provisao esteja constituida, estao
apresentados ao custo como deducio do correspondente passivo constituido, uma vez que nao
existe a possibilidade de resgate dos depositos, a menos que ocorra desfecho favoravel da
questio para a Empresa. Ja os depositos judiciais relacionados com processos nao
provisionados estao apresentados no ativo realizivel a longo prazo.

A atualizagdo monetéaria é de acordo com sua natureza e apresentada na rubrica de receitas
financeiras.
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Ativos de indenizaciao

Sao despesas ou indenizacoes de responsabilidade dos antigos s6cios da Empresa ou estao
relacionadas com contrato de compra e venda. Os ativos de indenizagao apresentam um passivo
relacionado.

Reembolsos a receber de antigos proprietarios

Correspondem as despesas ou indenizacoes a receber dos antigos socios referente as dividas
efetivamente pagas pela Empresa e com direito a reembolso dos vendedores. A administragio
avalia que tais valores sdo realizaveis.

Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo historico de aquisi¢io, os quais sdo apresentados
liquidos da depreciacdo acumulada e das perdas pela desvalorizacgao dos ativos.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdémicos
futuros associados ao item. Todos os outros reparos e manutencgoes sao langados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

Os terrenos nao sao depreciados. A depreciaciao dos demais ativos é calculada usando o método
linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida til estimada, como
segue:

Vida 1til estimada

(anos)
Benfeitorias em imoéveis de terceiros (i) 01-10
Direito de uso (ii) 01-17
EdificacGes 03 - 24
Instalacoes 08-10
M4quinas e equipamentos 03-16
Equipamentos de informatica 02 - 05
Veiculos 03 - 05
Moveis e utensilios 02-16
Biblioteca 01-15
Equipamentos de telecomunicacao 02-09

) As benfeitorias sdo depreciadas conforme vida 1til estimada, limitada ao prazo

vigente do contrato de aluguel;
(ii) O direito de uso é amortizado conforme o prazo vigente do contrato de aluguel.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o seu
valor contabil é maior do que o seu valor recuperavel estimado, quando testado para
impairment devido a um evento gerador. Os ganhos e as perdas de alienacoes sao determinados
pela comparacao dos resultados com o seu valor contébil e sao reconhecidos em "Outras receitas
(despesas), liquidas" na demonstracao do resultado.

Os valores residuais e a vida 1til dos ativos sao revisados e ajustados, se necessario, ao final de
cada exercicio.
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Ativos intangiveis
Programas de computador (softwares)

As licencas de softwares sao capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo
amortizados ao longo de sua vida 1til estimada. Os custos associados 8 manutengao de
softwares sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos.

Os custos de desenvolvimento que sdo diretamente atribuiveis a projetos de software
identificaveis e exclusivos, controlados pela Empresa, sdo reconhecidos como ativos intangiveis,
inclusive os custos com empregados alocados no desenvolvimento de softwares, e sdo
amortizados ao longo de sua vida 1til estimada.

Outros gastos de desenvolvimento que nio atendam aos critérios de capitalizagao sao
reconhecidos como despesa, conforme incorridos.

Ativos intangiveis adquiridos por meio de combinacéio de negdcios
a) Agio

O 4gio resulta da aquisicao de controladas e representa o excesso da expectativa de
rentabilidade futura sobre a contraprestacao transferida em troca do controle da
adquirida e o excesso sobre o valor liquido na data da aquisicao, dos ativos identificaveis
adquiridos e passivos assumidos.

Pelo menos uma vez por ano, ao final de cada exercicio, ou quando ha indicacio de
impairment o Grupo Laureate efetua o teste de impairment para todas as UGC’s que
tiverem 4gio originado na aquisicao de novos negdcios, por rentabilidade futura,
independentemente de haver indicadores ou nio de deterioracao.

b) Marcas

As marecas registradas e as licencas adquiridas em uma combinacao de negocios sao
reconhecidas pelo valor justo na data da aquisicao. A projec¢ao indefinida no fluxo de caixa
do ativo o classifica como ativo intangivel ndo amortizado.

c¢) Carteira de alunos

As carteiras de alunos, adquiridas em uma combinacao de negbcios, sdo reconhecidas
pelo valor justo na data da aquisicao. As carteiras de alunos tém vida util definida sendo
contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizagdo acumulada. A amortizacao é
calculada de acordo com o fluxo de caixa estimado no momento da aquisicao.

Outros ativos intangiveis

Outros intangiveis inclui desenvolvimento de contetido que sao os custos qualificados incorridos
no desenvolvimento de curriculos on-line que sio capitalizados e sdo amortizados de forma
linear pelo prazo de 3 a 4 anos.

Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o agio, ndo estio sujeitos a amortizacao,
entretanto, sdo testados anualmente para identificar eventual necessidade de reducao ao valor

recuperavel (impairment). Caso haja evidéncias de impairment, o 4gio podera ser testado num
periodo menor que um ano.
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Os ativos que ndo estao sujeitos a amortizacao sdo revisados para a verificagdo de impairment
sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao
ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contébil do ativo
excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo
menos seus custos de alienacao e o seu valor em uso.

Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os
quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (UGCs).

Os ativos ndo financeiros, exceto o 4gio, que tenham sido ajustados por impairment, sao
revisados subsequentemente para a analise de uma possivel reversao do impairment na data do
balanco. Perdas por impairment reconhecidas sobre 4gio ndo sao revertidas.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigagoes por bens ou servigos que foram adquiridos no
curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for
devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como
passivo nao circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sio normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos incorridos na transacio e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado.
Os empréstimos e financiamentos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a
Empresa tenha um direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12
meses apos a data do balanco.

Os custos de empréstimos e financiamentos, que sdo diretamente atribuiveis a aquisicao de
imobilizado, sdo capitalizados como parte do custo do ativo somente quando for provavel que
resultardo em beneficios econdmicos futuros para a Empresa e que tais custos possam ser
mensurados com confianca. Demais custos de empréstimos sdo reconhecidos como despesa no
periodo em que sao incorridos.

Provisoes

As provisoes, incluindo aquelas para custos de reestruturacao e agoes judiciais (trabalhista, civel
e tributaria), sdo reconhecidas quando: (i) a Empresa tem uma obrigacao presente ou nao
formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) é provavel que
uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagao; e (iii) o valor puder ser
estimado com seguranga. As provisGes para reestruturaciao compreendem pagamentos por
rescisao de vinculo empregaticio. As provisoes nao incluem as perdas operacionais futuras.

As provisoes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para
liquidar a obrigacao, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avalia¢Ges
atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigacao. O
aumento da obrigacao em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa
financeira.
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Imposto de renda e contribuicio social

As despesas de imposto de renda e contribuico social corrente e diferida do exercicio sdo
reconhecidas na demonstracao do resultado, exceto na proporcao em que estiverem
relacionadas com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou no resultado
abrangente.

Corrente

O encargo de imposto de renda e da contribuicdo social é calculado com base nas leis tributarias
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco.

A administracgdo avalia, periodicamente, as posi¢oes assumidas pela Empresa nas apuracoes de
impostos sobre a renda e contribui¢ao social com relacdo as situacoes em que a regulamentacao
fiscal aplicavel da margem a interpretacgoes; e estabelece provisoes, quando apropriado, com
base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

Diferido

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos ativos sdo reconhecidos somente na
proporc¢ao da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as
diferencas temporarias dedutiveis e todos os prejuizos fiscais nao utilizados possam ser
utilizados. Probabilidade esta, baseada em projecoes de resultados futuros elaboradas e
fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que podem, portanto,
sofrer alteracdes.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao reconhecidos usando-se o método do
passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos
ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstragées financeiras, bem como sobre os
prejuizos fiscais do imposto de renda e a base negativa de contribuigio social.

As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinagado desses créditos diferidos,
sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicao social.

ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro (IFRIC 23)

A administra¢do da Empresa, em conjunto com seus consultores legais internos e externos,
conduziu anélises dos tratamentos fiscais que poderiam gerar incertezas na apuracao dos
tributos sobre o lucro, assim como mensura-los e reavaliar aqueles que potencialmente
poderiam expor a Empresa a riscos materialmente provaveis de perda. A partir dessa anélise, a
administracao concluiu que nao ha impactos adicionais decorrente da adogdo do ICPC 22/IFRIC
23, uma vez que ja possuia a pratica de reconhecimento de provisoes frente as incertezas no
calculo de tributos sobre o lucro.

Beneficios a empregados
Bonus e participacao nos lucros

A Empresa concede bonus e participacao nos lucros e resultados com base no alcance de metas
estabelecidas em seu respectivo plano de a¢ao acordado no exercicio anterior, que leva em conta
o lucro atribuido aos quotistas do Grupo, apés certos ajustes.

A Empresa reconhece uma provisao quando estiver contratualmente obrigada ou quando
houver uma pratica anterior que tenha gerado uma obrigagdo nao formalizada (contructive
obligation).
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Outras obrigacoes pés-emprego
A Empresa nao possui planos de pensdo ou outras obrigacoes p6s-emprego.
Reconhecimento da receita

As receitas da Empresa consistem, principalmente, em receitas de ensino e servigos
educacionais e outras receitas (que sdo imateriais e em geral, tendem a acompanhar as receitas
das mensalidades). As receitas sdo reconhecidas quando o controle dos bens ou servicos
prometidos é transferido para os nossos clientes, em um valor que reflete a contraprestacao que
esperamos ter direito em troca desses bens ou servicos. Essa receita é reconhecida liquida de
bolsas de estudos, descontos, cancelamentos e reembolsos.

Determinamos o reconhecimento da receita através do modelo de cinco etapas, a seguir:

Identificacao do contrato com o cliente;

Identificacao das obriga¢Ges de desempenho no contrato;

Determinacao do preco da transagéo;

Alocacao do preco da transacao as obrigacoes de desempenho do contrato; e
Reconhecimento da receita conforme cumprimento da obrigagdo de desempenho.

apn =

Uma obrigacdo de desempenho é uma promessa, em um contrato, de transferir um bem ou
servico para o cliente e, no caso da Empresa, o principal gatilho para a obrigagao de
desempenho esta relacionada a efetivacao da matricula.

O prego de transacgao é alocado a cada obrigagido de desempenho identificada no contrato com
base no preco de venda individual de cada bem ou servi¢o do contrato e reconhecido como
receita quando, ou conforme, a obrigacdo de desempenho é satisfeita.

O preco de transacao da Empresa é determinado com base no prego bruto, liquido de bolsas de
estudo e outros descontos condicionais e incondicionais, reembolsos e valor justo de quaisquer
provisoes feitas pela Empresa relacionadas a programas de financiamento estudantil.

A maior parte de nossa receita é derivada de acordos de ensino e servicos educacionais com
alunos e, portanto, é reconhecida linearmente ao longo do semestre académico. OQutras receitas
sao reconhecidas conforme o bem ou servigo seja transferido ao cliente.

Os recebiveis sao reconhecidos somente na medida em que seja provavel que coletemos
substancialmente toda a contraprestacao a que temos direito em troca dos bens e servicos que
serdo transferidos para o estudante. Matriculas antecipadas e reembolsos a alunos sao tratados
como passivos contratuais.

Custos incrementais: Comissoes pagas a nossos funcionarios ou agentes de terceiros para a
obtenc¢ao de um contrato com um novo cliente so considerados custos incrementais. Esses
custos sao reconhecidos no ativo, na rubrica “ativo de contrato” e amortizados durante o periodo
esperado do beneficio, se forem considerados recuperaveis. Os custos incrementais incorridos
para obtencdo de um contrato sdo reconhecidos como despesas caso o periodo de amortizacao
do ativo, que teria sido reconhecido, for de um ano ou menos.

Prestacio de servicos — atividade de ensino

A Empresa reconhece os efeitos de um contrato com um cliente somente quando todos os
critérios a seguir forem atendidos:

a) quando as partes aprovarem o contrato e estiverem comprometidas em cumprir suas
respectivas obrigacoes;

b) quando puder identificar os direitos de cada parte em relacao aos bens ou servicos a
serem transferidos;
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¢) quando puder identificar os termos de pagamento para os bens ou servigos a serem
transferidos;

d) quando o contrato possuir substancia comercial (ou seja, espera-se que o risco, a época
ou o valor dos fluxos de caixa futuros da entidade se modifiquem como resultado do
contrato); e

e) quando for provavel que a entidade recebera a contraprestacio a qual tera direito em
troca dos servicos que serao transferidos ao cliente.

A receita é apresentada liquida dos impostos, abatimentos, cancelamentos, descontos e das
bolsas concedidas, bem como das eliminagoes das vendas entre empresas do Grupo Laureate.

Os recebimentos antecipados de mensalidades e matriculas de exercicios posteriores estdo
registrados na conta "Recebimentos antecipados" e sdo reconhecidos no resultado do exercicio
no qual os servigos forem prestados.

Outras receitas operacionais

Outras receitas sao provenientes substancialmente da cobranca de taxas por servigos extra-
académicos, tais como: declaragoes, patrocinio, cessao de espacos, clinicas, aluguéis, entre
outras. O reconhecimento dessas receitas ocorre pelo regime de caixa, devido a maioria destes
servicos ocorrerem de forma esporadica e pontual e ocorrem de forma quase simultanea a sua
competéncia.

Receita financeira

A receita financeira € reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia,
usando o método da taxa efetiva de juros, exceto no caso de receita de juros sobre mensalidades
atrasadas, no qual a receita de juros é reconhecida somente quando efetivamente recebida.

Arrendamentos

A Empresa aluga diversos iméveis para sua area administrativa e académica. Em geral, os
contratos de aluguel sao realizados por periodos fixos, porém eles podem incluir opcoes de
prorrogacao.

Os contratos podem conter componentes de arrendamento e outros nao relacionados a
arrendamentos. A Empresa aloca a contraprestac¢ao no contrato aos componentes de
arrendamentos e de outros nio relacionados a arrendamentos com base nos precos isolados
relativos.

Os prazos dos arrendamentos sdo negociados individualmente e contém uma ampla gama de
termos e condicoes diferenciadas. Os contratos de arrendamento nao contém clausulas
restritivas, porém os ativos arrendados nao podem ser utilizados como garantia de
empréstimos.

Os ativos e passivos provenientes de um arrendamento so inicialmente mensurados ao valor
presente.

Os passivos de arrendamento incluem o valor presente liquido dos pagamentos de
arrendamentos a seguir:
e pagamentos fixos (incluindo pagamentos fixos na esséncia, menos quaisquer incentivos
de arrendamentos a receber;
e pagamentos variaveis de arrendamentos variaveis que dependem de indice ou de taxa;
e valores que se espera que sejam pagos pelo arrendatario, de acordo com as garantias de
valor residual;
e 0 prego de exercicio de uma opc¢ao de compra se o arrendatario estiver razoavelmente
certo de que ira exercer essa op¢ao;
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e pagamentos de multas por rescisao do arrendamento se o prazo do arrendamento
refletir o arrendatario exercendo a opc¢ao de rescindir o arrendamento.

Os pagamentos de arrendamentos sdo descontados utilizando a taxa de juros implicita no
arrendamento. Caso essa taxa ndo possa ser prontamente determinada, a taxa incremental de
empréstimo do arrendatario é utilizada, sendo esta a taxa que o arrendatario teria que pagar em
um empréstimo para obter os fundos necessarios para adquirir um ativo de valor semelhante,
em um ambiente econdmico similar, com termos e condi¢cdes equivalentes.

Para determinar a taxa incremental de empréstimo, a Empresa considera:

e sempre que possivel, utilizar como ponto de partida taxas de financiamentos recentes
contratados com terceiros, ajustadas para refletir as mudancas nas condicoes de
financiamento desde que tal financiamento de terceiro fora recebido;

e usauma abordagem progressiva que parte de uma taxa de juros livre de risco ajustada
para o risco de crédito para arrendamentos mantidos pela Empresa, sem financiamento
recente com terceiros; e

o faz ajustes especificos a taxa, como no prazo ou garantia, por exemplo

A Empresa est exposta a potenciais aumentos futuros nos pagamentos de arrendamentos
variaveis com base em um indice ou taxa, os quais nao sao incluidos no passivo de
arrendamento até serem concretizados. Quando os ajustes em pagamentos de arrendamentos
baseados em um indice ou taxa sao concretizados, o passivo de arrendamento é reavaliado e
ajustado em contrapartida ao ativo de direito de uso.

Os pagamentos de arrendamentos sdo alocados entre o principal e as despesas financeiras. As
despesas financeiras sao reconhecidas no resultado durante o periodo do arrendamento para
produzir uma taxa periédica constante de juros sobre o saldo remanescente do passivo para
cada periodo.

Os ativos de direito de uso sdo mensurados ao custo, de acordo com os itens a seguir:

e o valor da mensuracio inicial do passivo de arrendamento;

e quaisquer pagamentos de arrendamentos feitos na data inicial, ou antes dela, menos
quaisquer incentivos de arrendamento recebidos;

e quaisquer custos diretos iniciais; e

e custos de restauracio, se aplicavel.

Os ativos de direito de uso geralmente sdo depreciados ao longo da vida til do ativo ou do prazo
do arrendamento pelo método linear, dos dois o menor. Se a Empresa estiver razoavelmente
certa de que ir4 exercer uma opgao de compra, o ativo do direito de uso é depreciado ao longo da
vida 1til do ativo subjacente.

Os pagamentos associados a arrendamentos de curto prazo de equipamentos e veiculos e todos e
arrendamentos de ativos de baixo valor sdo reconhecidos pelo método linear como uma despesa
no resultado. Arrendamentos de curto prazo sao aqueles com um prazo de 12 meses ou menos.
Os ativos de baixo valor incluem equipamentos de TI e pequenos itens de mobiliario de
escritorio.

(i) Opcoes de prorrogacao e extincao
As opcoes de prorrogacao e extingao estao incluidas em diversos dos arrendamentos de ativos
imobilizados da Empresa. Esses termos sdo usados para maximizar a flexibilidade operacional

em termos de gestao de contratos. A maioria das opcoes de prorrogacao e extingdo mantidas
podem ser exercidas apenas pela Empresa, e ndo pelo respectivo arrendador.
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Distribuicao de lucros

A distribuicao de lucros é reconhecida como um passivo nas demonstracGes financeiras somente
na data em que é aprovada em Reunido Geral Ordinéria de Quotistas. A Empresa pode distribuir
lucros de forma antecipada a qualquer tempo, em consonancia com o seu contrato social, desde
que nao esteja impedida de fazé-lo por obrigagodes contratuais com instituicoes financeiras. A
distribuicao de lucros proposta e nao aprovada dentro do exercicio sdo alocados a conta “lucros
acumulados”, no patriménio liquido.

Mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes
Normas que entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de 2020

Estrutura Conceitual: em marco de 2018, o IASB emitiu a revisao da Estrutura Conceitual

para Relatérios Financeiros, substituindo a versao anterior, emitida em 2010. As principais

mudancas foram:

aumento da proeminéncia da gestao no objetivo da preparacao de relatérios financeiros;

restabelecimento da prudéncia como um componente de neutralidade;

definigao de entidade;

revisao das definicoes de ativo e passivo;

remocao do parametro de probabilidade para reconhecimento e inclusao de orientacoes

sobre desreconhecimento;

inclusao de orientacGes sobre bases diferentes de mensuracio; e

e afirmacdo de que o resultado é o principal indicador de desempenho e que, em
principio, as receitas e despesas em outros resultados abrangentes deveriam ser
reciclados quando isso aprimorar a relevancia ou a apresentacao fiel das demonstracoes
financeiras.

Apoés avaliacdo da Administracdo, nenhuma mudanca foi feita nessas demonstracées
financeiras. A Empresa, considerando suas politicas contabeis vigentes, entende que estas
continuam adequadas de acordo com a Estrutura Conceitual revisada.

Alteracoes ao IAS 1 "Apresentacao das demonstracoes financeiras" e IAS 8
"Politicas contabeis, mudancas nas estimativas contabeis e erros": em outubro de
2018, 0 IASB emitiu a definicdo de "material" e fez alteraces pertinentes no IAS 1 e IAS 8, cuja
versao revisada possui data efetiva de aplicagdo a partir de 10 de janeiro de 2020. A definicao de
"material" ajuda as entidades a determinarem se as informac6es sobre um item, transacao ou
um outro evento qualquer, devem ser fornecidas aos usuarios das demonstragoes financeiras.
No entanto, nem sempre essa definigdo € objetiva, sendo necessario fazer julgamentos sobre a
materialidade na preparacao das demonstragoes financeiras. As alteragoes efetuadas alinham a
redacgdo da definicdo de material em todas as normas do IFRS, incluindo a Estrutura Conceitual.
A Administracio entende que essas alterac6es ndo mudaram nossos critérios de defini¢ao das
informacoes financeiras a serem apresentadas ao nosso usuario destas demonstragoes e,
continuam atendendo integralmente os usuarios dessas demonstracoes financeiras.

Alteracoes ao IFRS 3 "Combinacao de negoécio": em outubro de 2018, o IASB emitiu
alteracdo ao IFRS 3 sobre a defini¢do de "negdcio", que possui data efetiva a partir de 10 de
janeiro de 2020.

A alteracao efetuada (i) confirma que um negocio deve incluir inputs e processos relevantes, que
em conjunto contribuem de forma significativa para a criacdo de outputs; (ii) disponibiliza teste
que auxilia na analise sobre se uma empresa adquiriu um grupo de ativos e ndo um negdcio; e
(iii) estreita as definicbes de outputs, cujo foco passa a ser geragao de retorno por meio de
produtos fornecidos e servicos prestados a clientes, excluindo geracdo de retornos sob a forma
de reducao de custos e outros beneficios econdmicos. A administracao avaliou preliminarmente
as alteracoes trazidas pelas novas normas e concluiu que nao h4 alteragGes significativas em seu
negacio.

21



4.19.2

5.1.1

5.1.2

FMU - Faculdades Metropolitanas Unidas Educacionais Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Novas normas que ainda nio estio em vigor

A administragdo nao identificou outras normas emitidas e/ou aprovadas que teriam impacto
nessas demonstracoes financeiras.

GESTAO DE RISCO FINANCEIRO
Fatores de risco financeiro

A gestdo de risco é realizada pela tesouraria da controladora da Empresa, que avalia e protege a
Empresa contra eventuais riscos financeiros. A administracao estabelece principios, alinhados a
gestao de risco global, bem como para 4reas especificas, como risco cambial, risco de taxa de
juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e nao derivativos e
investimento de excedentes de caixa.

Risco de mercado
a) Risco cambial

A Empresa ndo possui ativos e passivos significativos expostos ao risco cambial decorrente
de moeda estrangeira com terceiros ou partes relacionadas.

Por esta razao, a Administracdo entende nao ser necessaria a apresentacao de analise de
sensibilidade nessas demonstracoes financeiras

b) Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros decorre, principalmente, de empréstimos em moeda nacional de
curto e longo prazo indexados as taxas variaveis como os Certificados de Depositos
Interbancéarios (“CDI”) e expdem a Empresa ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa. No
caso dos parcelamentos de tributos, o risco esta vinculado a variacdo de SELIC (po6s fixada).

Por tratar-se de um contrato de empréstimo pontual e arrendamentos, a Empresa nao
apresenta contratos de protecao contra este tipo de risco, entretanto, monitora
continuamente as taxas de juros do mercado, com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade de contratacio de operacoes para proteger-se do risco de volatilidade dessas
taxas.

Adicionalmente, o saldo de empréstimo que a Empresa detém em 31 de dezembro de 2020
esta integralmente registrado em seu passivo circulante, com previsio de pagamento
integral no primeiro semestre de 2021 (Nota 30).

Risco de crédito

O risco de crédito é administrado no ambito da controladora da Empresa. O risco de crédito
decorre de caixa e equivalentes de caixa, depositos em bancos e outras instituices financeiras,
bem como de exposic¢oes de crédito a clientes, incluindo contas a receber de alunos. A Empresa
restringe sua exposicao a riscos de crédito associados a bancos e a aplicagdes financeiras
efetuando seus investimentos em institui¢des financeiras de primeira linha.

Para mitigar o risco de crédito das contas a receber, a matricula para o préoximo semestre letivo €,
via de regra, bloqueada para os alunos que estiverem inadimplentes com a Empresa.

Todos os contratos contemplados pelo programa de Financiamento ao Estudante de Ensino
Superior (“FIES”), (i) até marco de 2012 possuem 80% do risco coberto pelo Fundo de Garantia
de Operagoes de Crédito Educativo (“FGEDUC”), (ii) a partir de abril de 2012, possuem 90% de
cobertura mediante o desconto de 5,63% do valor da mensalidade até dezembro de 2017 e a
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partir de janeiro de 2018, 13% de o desconto no primeiro ano e entre 10% e 25% do segundo ao
quinto ano, variavel em func¢ao da evasao dos estudantes e do ndo pagamento da coparticipagao
ou de outros valores devidos pelo estudante financiado a titulo de Comissao de Concessao de
Garantia (“CCG”). Esses descontos sdo deduzidos diretamente da receita.

Impairment de ativos financeiros

Os seguintes ativos financeiros mantidos pela Empresa estdo sujeitos ao modelo de perdas de
crédito esperadas:

e Mensalidades (contas a receber de clientes); e
e Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado.

Embora o caixa e equivalentes de caixa também estejam sujeitos as exigéncias de impairment do
IFRS 9/CPC 48, a perda por impairment identificada nesses ativos foi imaterial.

Mensalidades a receber

A Empresa aplica a abordagem retrospectiva modificada do IFRS 9/CPC 48 para a mensuragao
de perdas de crédito esperadas considerando uma provisao para perdas esperadas ao longo da
vida util para todas as contas a receber de clientes.

Para mensurar as perdas de crédito esperadas, as mensalidades sao agrupadas com base nas
caracteristicas compartilhadas de risco de crédito: (i) alunos ativos (ii) alunos inativos e
graduados; (iii) alunos fies e (iv) nos dias de atraso.

As taxas de perdas esperadas sdo baseadas nos perfis de pagamento de mensalidades durante
um periodo de 12 meses anteriores a 31 de dezembro e nas perdas de crédito histéricas
correspondentes incorridas durante esse periodo. As taxas de perdas histéricas sao ajustadas a
fim de refletir informacoes atuais e prospectivas sobre fatores macroeconémicos que afetam a
capacidade dos clientes de liquidarem os recebiveis. A administragio avalia o mercado
considerando, dentre outros fatores, o Relatério Setorial das Instituicbes de Ensino elaborado
por empresa independente e, caso avalie a necessidade, ajusta as taxas de perdas histéricas com
base nas mudangas esperadas nesses fatores.

As mensalidades sao baixadas quando nao ha expectativa razoavel de recuperacao. Os indicios de
que nao ha expectativa razoavel de recuperacio incluem, entre outros: incapacidade do devedor
de participar de um plano de renegociacdo de sua divida com a Empresa ou de realizar
pagamentos contratuais de dividas vencidas ha mais de 2 anos.

As perdas por impairment em contas a receber de clientes sdo apresentadas como perdas por
impairment liquidas, no lucro operacional. Recuperacgoes subsequentes de valores previamente
baixados sdo creditadas na mesma conta.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

Outros ativos financeiros mensurados ao custo amortizado incluem empréstimos a partes
relacionadas e demais contas a receber. A provisao para perdas com outros ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado, quando aplicavel, é reconhecida no resultado do exercicio.

As perdas por impairment identificadas de outros ativos mensurados ao custo amortizado
foram imateriais por terem baixo risco de inadimpléncia e/ou o seu emissor tem uma forte
capacidade de cumprir suas obrigacoes de fluxo de caixa contratual no curto prazo.

Como mencionado na Nota 1, a Empresa realizou uma anélise dos riscos e incertezas

relacionados ao COVID-19 e, até o momento, nao foram identificados impactos significativos
que requeiram ajustes relevantes nas demonstragoes financeiras.
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5.1.3 Risco de liquidez

E o risco da Empresa nao dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os
recebimentos e pagamentos previstos. Para administrar a liquidez do caixa, sdo estabelecidas
premissas de desembolsos e recebimentos futuros, monitoradas pelas tesourarias da Empresa e
sua controladora.

A avaliacao da estratégia financeira da Empresa é efetuada por sua controladora, ou seja, caso
necessario, sdo aportados recursos provenientes da propria controladora da Empresa ou sao
dadas todas as condicoes para que a Empresa capte recursos no mercado para a manutencao de
suas atividades operacionais.

O excesso de caixa, além do saldo minimo exigido para administracao do capital circulante, é
transferido para a controladora. A tesouraria da Empresa investe o excesso de caixa em contas
bancarias com incidéncia de juros, depodsitos de curto prazo e titulos e valores mobiliarios,
escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou alta liquidez.

Como mencionado na Nota 1, a Empresa realizou uma analise dos riscos e incertezas
relacionados ao COVID-19 e, até o momento, nao foram identificados impactos significativos
que requeiram ajustes relevantes nas demonstragées financeiras.

Além disso, com objetivo de monitorar o cumprimento das clausulas restritivas (covenants)
assumidas com instituicGes financeiras, a administracao monitora constantemente o nivel do
EBITDA (LAJIDA — Lucros Antes dos Juros, Impostos, Depreciacao e Amortizacao) ao final de
cada exercicio social. Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Empresa esta em conformidade com
todas as clausulas restritivas (covenants) assumidas.

Maturidade de instrumentos Menor Entre1e Entre2es5 Acima de 5
financeiros passivos que 1 ano 2 anos anos anos

Em 31 de dezembro de 2020

Empréstimos e financiamentos 22,717
Passivos de arrendamentos 54.139 53.719 170.924 28.833
Fornecedores 25.245
Recebimentos antecipados 10.606
Partes relacionadas 26.576 21.735
139.283 75.454 170.924 28.833

Em 31 de dezembro de 2019

Empréstimos e financiamentos 45.017 21.595
Arrendamentos 50.354 99.937 113.254 64.750
Fornecedores 21.579
Recebimentos antecipados 10.823
Partes relacionadas 44.399 526
172.172 122.058 113.254 64.750
5.2 Gestao de capital

Os objetivos da Empresa ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a sua capacidade de
continuidade para oferecer retorno aos seus quotistas e beneficios as outras partes interessadas,
além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. Para manter ou ajustar a
estrutura de capital da Empresa, a administracao pode, ou propoe, nos casos em que os
quotistas tém de aprovar, rever a politica de distribuicdo de lucros, devolver capital aos
quotistas ou, ainda, emitir novas quotas ou vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de
endividamento.
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Condizente com outras empresas do setor, a Empresa monitora o capital com base no indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida expressa como percentual do
capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos, arrendamentos
participacOes societarias a pagar e parcelamentos fiscais (curto e longo prazos), subtraido do
montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do
patrimonio liquido e divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2020 e 2019 podem ser assim
sumarizados:

2020 2019
Empréstimos e financiamentos 21.854 66.612
Arrendamentos 200.580 197.962
Parcelamentos fiscais 40.525 46.955
(-) Caixa e equivalentes de caixa (14.215) (11.562)
Divida liquida 248.744 2099.967
Total do patriménio liquido 822.523 1.069.319
Total do capital 1.071.267 1.369.286
indice de alavancagem financeira 23,2% 21,0%

Estimativa do valor justo

A Empresa opera com alguns instrumentos financeiros, com destaque para caixa e equivalentes
de caixa, mensalidades a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores, empréstimos e
partes relacionadas. Pressupoe-se que estes saldos pelo valor contabil, menos a perda
(impairment), estejam préximos de seus valores justos.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA

2020 2019
Passivo ao Passivo ao
Ativo ao custo custo Ativo ao custo custo
amortizado amortizado amortizado amortizado
Ativos, conforme balanco
patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa 14.215 11.562
Caixa restrito 1.115 1.411
Mensalidades a receber 54.808 63.890
Partes relacionadas 331 1.478
Reembolso a receber de
antigos proprietarios 108.548 108.140
Outros créditos 805 1.050
Depositos judiciais 1.974 1.154
Passivos, conforme balanco
patrimonial
Empréstimos e financiamentos 21.854 66.612
Passivos de arrendamentos 200.580 197.962
Fornecedores 25.245 21.579
Recebimentos antecipados 4.769 2.927
Partes relacionadas 48.311 44.925
Parcelamentos 40.525 46.955
Outras contas a pagar 5.401 502
181.796 346.685 188.685 381.462
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6.1 Qualidade de crédito dos ativos financeiros

A qualidade de crédito dos ativos financeiros que nao estao vencidos ou impaired pode ser
avaliada mediante referéncia as classificagoes externas de créditos (se houver) ou as
informacoes historicas sobre os indices de inadimpléncia das contrapartes.

A qualidade de crédito de mensalidades a receber, nao relacionadas a operagdes com partes
relacionadas, pode ser assim representado:

Contraparte sem classificacao
externa de crédito 2020 2019

Mensalidades a receber

Alunos ativos 39.562 56.622
Alunos graduados 13.026 14.181
Alunos inativos 62.403 54.290

114.991 125.093

e Alunos ativos — mensalidades a receber de alunos atualmente matriculados, com
menor risco de perda.

¢ Alunos graduados — mensalidades a receber de alunos que ja estdo formados, com
médio risco de perda.

e Alunos inativos — mensalidade a receber de alunos que desistiram do curso, com alto
risco de perda.

Parte substancial das negociacdes com alunos inativos e graduados sao recebidas através de
cartao de crédito (Nota 8).

A qualidade de crédito de caixa e equivalentes de caixa, conforme “Rating” atribuido pela

agéncia de classificacdo de risco Standard & Poor s (“S&P”) aos bancos nos quais a Empresa
mantém as aplicacoes, pode ser assim representado:

Contraparte sem classificacao

externa de crédito 2020 2019

Depositos bancarios de curto prazo
BB- 14.115 11.527
Outros - -
14.115 11.527

Aplicacoes financeiras

BB- 100 35
100 35
14.215 11.562

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2020 2019

Caixa e bancos 14.115 11.528
Aplicacobes financeiras 100 34
14.215 11.562
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As aplicagdes financeiras de curto prazo referem-se a Certificados de Dep6sitos Bancarios
(“CDB”) de alta liquidez e prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa,
estando sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. Sao efetuadas por periodos que
variam entre um dia e trés meses, dependendo das necessidades imediatas de caixa da Empresa,
sendo o rendimento de juros reconhecido no resultado do exercicio.

MENSALIDADES A RECEBER

2020 2019
Ativo circulante
Mensalidades a receber 114.991 125.093
FIES 5.703 4.613
CartGes de crédito 8.942 9.859
Outras mensalidades 613 61
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa (Nota 8.3) (75.441) (75.736)
54.808 63.890
FIES
Novo FIES

Em 31 de outubro de 2017, foi aprovada a Medida Proviséria - MP 785/2017 sancionada na
Lei n° 13.530 de 07 de dezembro de 2017 a qual instituiu o Novo FIES, em vigor no primeiro
semestre de 2018. O FIES tradicional continuara a vigorar para contratos antigos.

A nova Lei também criou o Fundo Garantidor (“FG-FIES”), que suportara o risco de crédito do
Novo FIES e tera aportes da Unido e aportes das instituicdes de ensino nos seguintes
percentuais para a Empresa: (i) 13% da receita de matricula financiada pelo programa para o
primeiro ano (2018); (ii) entre 10% e 25% no segundo ao quinto ano (variacao relacionada a
evasdo e inadimpléncia dos alunos), para 2019 a Empresa teve 15,67%; e (iii) no minimo, 10%
para o sexto e sétimo ano.

O Novo Fies é composto de trés faixas. A primeira modalidade corresponde ao financiamento
ofertado diretamente pelo Governo ao estudante a juros zero e é reservada a estudantes com
renda familiar per capita mensal de até trés salarios minimos.

A segunda e a terceira modalidades estao destinadas aos estudantes com renda per capita
mensal de até cinco salarios minimos, sendo que a segunda modalidade visa atender estudantes
do Norte, Nordeste e Centro-Oeste e a terceira modalidade, visa atender estudantes de todo o
Brasil. Em ambos os casos, a taxa de juros vai variar de acordo com a instituicao financeira onde
foi fechado o financiamento com apoio de recursos publicos.

As receitas e mensalidades a receber do programa FIES sao registradas liquidas da provisao

para a manutenc¢ao do fundo FGEDUC, responsével por garantir 90% do risco das mensalidades
FIES.
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Analise de vencimentos das contas a receber

2020 %Perda 2019 %Perda
Valores a vencer (i) 7.113  3,58% 14.119 0,38%
Vencidos:
Até 30 dias 2.434 32,20% 4.553 12,09%
Entre 31 e 60 dias 2.454 25,99% 3.331 31,57%
Entre 61 e 90 dias 3.227 39,68% 6.301 46,83%
Entre 91 e 365 dias 60.109 51,46% 58.974  45,76%
Entre 366 e 720 dias 54.912 87,78% 52.348 84,33%
Provisao para crédito de liquidagdo duvidosa (75.441) (75.736)
54.808 63.890

(i) Os valores a receber de cartoes de crédito e FIES estao classificados nesta linha.

Movimentacio da provisio para crédito de liquidacao duvidosa

2020 2019
Saldo em 12 de janeiro (75.736) (66.042)
Provisao para crédito de liquidacio duvidosa (21.983) (23.062)
Baixa de contas a receber incobraveis 22.278 13.368
Saldo em 31 de dezembro (75.441) (75.736)
DESPESAS ANTECIPADAS
2020 2019
Ativo circulante
Licenca de uso de software 540 357
Seguros a vencer 1.028 3
Outras despesas antecipadas - 1.691
1.568 2.051
2020 2019
Ativo nao circulante
Prémio seguro fianga - 1.014
- 1.014

TRIBUTOS A RECUPERAR | RECOLHER

Os saldos de tributos a recuperar e a recolher sdo apresentados liquidos quando ha direito legal
e aintencao de compensa-los, em geral relacionado com a mesma entidade legal e mesma

autoridade fiscal

2020 2019
Ativo circulante

PERT (i) 25.264 1.891
Outros 776 3.090
26.040 4.981

Ativo nao circulante
PERT (i) 8.127 25.194
8.127 25.194
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2020 2019
Passivo circulante

Programa de Integragao Social (PIS) / Contribuicdo para
o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 84 206
Imposto Sobre Servicos (ISS) 753 980
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) 231 201
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) 148 149
Outros 100 100

1.316 1.726

(i) PERT refere-se ao programa especial de regularizacgio tributaria, para a liquidagao de
dividas de impostos, instituido pela Receita Federal do Brasil e Procuradoria Geral da
Fazenda Nacional.

Em 31 de dezembro de 2020, parte substancial do valor (e, consequentemente, o
aumento) se refere a ressarcimento pela Unido de pagamentos indevidos realizados pelo
Grupo e que em 2020 foram formalmente considerados reembolséaveis pela Receita
Federal do Brasil ("RFB") por valor superior ao reconhecido até 2019. O montante esta
classificado no curto prazo em consonancia com a estimativa de realizacao dos créditos

perante a RFB.
11 ADIANTAMENTOS
2020 2019
Ativo circulante
Adiantamentos a empregados (i) 1.071 182
Adiantamentos a fornecedores 265 177
1.336 359

(i) refere-se, principalmente, a adiantamentos de férias, cujo saldo aumentou no periodo em
funcao da suspensao das férias durante a vigéncia do Programa Emergencial de Manutencao
do Emprego e da Renda instituido pela MP 936.

12 OUTROS ATIVOS
2020 2019
Ativo circulante
FIES — Certificados disponiveis 660 629
Aluguéis a receber de sublocacoes 145 157
Outros créditos - 264
805 1.050

13 DEPOSITOS JUDICIAIS
Em 31 de dezembro de 2020, a Empresa apresenta depoésitos judiciais no montante de R$1.974
(R$ 1.154 em 2019), sendo que parte expressiva dos depositos referem-se a questoes trabalhistas
nao contingenciadas. Os depositos judiciais contingenciados sao apresentados liquidos de suas
respectivas contingéncias (Nota 22.2).

14 PARTES RELACIONADAS

A Empresa mantém transacoes de partes relacionadas com a sua controladora Rede e com as
demais empresas do Grupo Laureate. Tais transacoes compreendem:

(i) Mituos — Contratos de matuo para suprir eventuais necessidades de repasse;
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(ii) Outros créditos e outras contas a pagar — Compreendem notas de débitos de despesas
entre as empresas do Grupo Laureate, incluindo os custos de despesas administrativas
do Centro de Servicos Compartilhados (CSC) instalado na ISCP e receitas e/ou

despesas de intercambio de alunos entre universidades do Grupo Laureate.

14.1 Condicoes das transacoes com partes relacionadas

As principais transagoes com partes relacionadas estao dispostas nas seguintes condicées:

Taxa de
juros 3
Cedente Tomadora Natureza Valor anual Moeda Ultimo vencimento
FMU REDE Repasse de despesas 182 0% Real 22/11/2021
FMU UAM Repasse de despesas 70 0% Real Indeterminado
FMU UNIFACS Repasse de despesas 51 0% Real Indeterminado
FMU OUTROS Repasse de despesas 28 0% Real Indeterminado
331
REDE FMU Mutuo (23.682) 12% Real 2020 4 2025
UAM FMU Repasse de despesas (22.585) 0% Real Indeterminado
REDE FMU Repasse de despesas (2.042) 0% Real Indeterminado
(48.311)
14.2 Balanco Patrimonial
2020
ISCP REDE OUTROS TOTAL
Ativo
Circulante
Outros créditos 70 182 79 331
Mituo - - - -
70 182 79 331
70 182 79 331
ISCP REDE OUTROS TOTAL
Passivo
Circulante
Outras contas a pagar (22.585) (2.043) (1) (24.629)
Mituo (1.947) - (1.947)
(22.585 (3.990) 1) (26.576)
Nio circulante
Miutuo - (21.735) - (21.735)
- (21.735) - (21.735)
(22.585)  (25.725) 1) (48.311)
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2019
ISCP REDE UNIFACS OUTROS TOTAL
Ativo
Circulante
Repasses 189 222 29 19 459
189 222 29 19 459
Nio circulante

Mituo - 1.019 - - 1.019
- 1.019 - - 1.019
189 1.241 29 19 1.478
2019
ISCP REDE UNIFACS OUTROS TOTAL

Passivo

Circulante
Repasses (21.398) (1.101) (4) - (22.503)
Mituos - (21.896) - - (21.896)
(21.398) (22.997) @ - (44-399)
Nao circulante
Miutuo - (526) - - (526)
- (526) - - (526)
(21.398) (23.523) (¢) - (44.925)
i) Os saldos de maituos e repasses a receber e a pagar entre a mesma empresa nao sao

compensados, uma vez que sua realiza¢io ocorre em momentos e formas distintos.

14.3 Demonstracao do Resultado
2020 2019
Rede Total Rede Total
Resultado financeiro
Juros passivos 1.260 1.260 1.260 1.260
1.260 1.260 1.260 1.260
14.4 Remuneracio do pessoal-chave da administracao

O pessoal-chave da administracao inclui todos os diretores da Empresa. Os montantes
incorridos com remunerac¢ao dos diretores, registrados no resultado na rubrica "Despesas
administrativas", tem a seguinte composicao:

Salarios e outros beneficios de curto prazo

Bonus liquido
Beneficios de rescisao

2020 2019
378 615
90 123

- 39
468 777
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IMOBILIZADO
Benf.eit(‘)rigs . ~ Méaquinase  Equipamentos . Moveis e . Equipamentos de Imobilizado Direito de Direi’t o d'e uso

em iméveis  Edificacoes . . - Veiculos P Biblioteca P em uso - — Maquinas e TOTAL

de terceiros equipamentos de informéatica utensilios telecomunicacio andamento Edificacbes  equipamentos
Em 31 de dezembro de
2019
Custo 66.797 - 19.702 26.397 740 17.452 5.471 1.157 3.117 296.507 2.749 440.089
Deprecia¢ao acumulada (20.705) - (11.526) (21.242) (314) (10.216) (3.240) (950) - (39.931) (702) (108.826)
Saldo contabil, liquido 46.092 - 8.176 5.155 426 7.236 2.231 207 3.117 256.576 2.047 331.263
Em 1 de janeiro de 2019
Saldo inicial 35.650 - 7.708 7.406 573 8.241 2.551 253 10.690 - - 73.072
Adicao 9.640 138 2.442 1.224 - 968 81 99 3.412 310.248 3.907 332.159
IFRS16 - - - - - - - - - - - -
Baixa (615) (153) (25) ® - (2 - - (90) (10.935) (1.161) (12.989)
Depreciacio (6.539) - (3-483) (3.963) (147) (2.127) (705) (203) - (42.737) (699) (60.603)
Transferéncia 7.957 15 1.533 495 - 156 304 58 (10.895) - - (376)
Saldo contabil, liquido 46.092 - 8.176 5.155 426 7.236 2,231 207 3.117 256.576 2.047 331.263
Em 31 de dezembro de
2020
Custo 74949 - 20.645 26.393 630 17.335 5.489 1.157 642 243.401 2.703 393.344
Depreciacao acumulada (29.354) - (14.637) (23.838) (402) (12.033) (3.924) (1.044) - (70.126) (1.270) (156.628)
Saldo contabil, liquido 45.595 - 6.008 2.555 228 5.302 1.565 113 642 173.275 1.433 236.716
Em 1 de janeiro de 2020
Saldo Inicial 46.092 - 8.176 5.155 426 7.236 2,231 207 3.117 256.576 2.047 331.263
Adicao 8.839 - 958 25 - 288 - - 457 1.301 24 11.892
Baixa (1.206) - (6) 3) (148) (143) - - - (7.618) - (9.124)
Depreciacio (9-919) - (3.167) (2.622) (160) (2.101) (683) (94) - (37.005) (736) (56.487)
Transferéncia 2.736 - 47 - 110 22 17 - (2.932) - - -
Remensuragio (i) - - - - - - - - - 24.786 98 24.884
Impairment (ii) (947) - - - - - - - - (64.058) - (65.005)
Outros - - - - - - - - - (707) - (707)
Em 31 de dezembro de 45.595 - 6.008 2.555 228 5.302 1.565 113 642 173.275 1.433 236.716

2020
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@)

(ii)

Ao longo de 2020 a Administracgao realizou a remensuracao dos seus passivos de arrendamento e respectivos direitos de uso com base no indices de
correcao previstos em contrato (IGP-M em sua maioria) no montante total de R$ 24.884. Adicionalmente, o montante de R$ 4.469 de atualizagao
monetaria ocorrida no passivo de arrendamento (Nota 18.2) foi diretamente baixada como impairment em funcao de se referir a direito de uso
previamente baixados contra o resultado do exercicio.

O montante de R$ 65.005 se refere a baixa por impairment de direitos de uso na FMU que a Administracao optou por abandonar os prédios sem a
formalizacdo do término antecipado dos contratos de arrendamento. Os termos dessa recisao sao objeto de disputa judicial e a baixa dos passivos de

arrendamento relacionados a este iméveis estdo condicionados a um potencial acordo ou decisdo judicial que ratifiquem a nao obrigatoriedade por
parte da FMU de pagamento dos aluguéis subsequentes as notificacoes de devolugao dos iméveis feitas ainda em 2020.

Adicionalmente ao montante acima, a FMU incorreu em despesas de impairment no montante de R$ 7.769, descritos na nota 26 (i).
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INTANGIVEL

Em 31 de dezembro de 2019

Custo
Depreciacao acumulada
Saldo contabil, liquido

Em 01 de janeiro de 2019
Saldo inicial

Adicao

IFRS16

Baixa

Amortizacao

Transferéncia

Saldo contabil, liquido

Em 31 de dezembro de 2020
Custo

Depreciacao acumulada

Saldo contabil, liquido

Em 01 de janeiro de 2020
Saldo Inicial
Adicao

Amortizacdo

Transferéncia

Impairment (i)

Em 31 de dezembro de 2020

Agiona . .
s e~ Marcas e Arrendamento Carteira de . Intangivel em
aquisicao de patentes favoravel allunos Software  Credenciamento desenvol%li:’nento TOTAL
controladas
789.802 222.977 - 50.828 11.747 375 13.332 1.089.061
- - - (50.828) (8.093) (125) - (59.046)
789.802 222.977 - - 3.654 250 13.332 1.030.015
789.802 222.977 86.549 952 4.510 113 6.843 1.111.746
- - - - 71 207 8.505 8.783
- - (86.330) - - - - (86.330)
- - (319) (952) (3.207) (81) - (4-559)
- - 100 - 2.280 11 (2.017) 374
789.802 222.977 - - 3.654 250 13.331 1.030.014
674.251 222.977 - 50.828 12.305 477 244 961.082
- - - (50.828) (10.846) (260) - (61.934)
674.251 222,977 - - 1.459 217 244 899.148
789.802 222,977 - - 3.654 250 13.331 1.030.014
- - - - 475 100 4.102 4.677
- - - - (2.751) (133) - (2.885)
- - - - 82 - (82) -
(115.552) - - - - - (17.107) (132.658)
674.250 222.977 - - 1.460 217 244 899.148
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@) Em 31 de dezembro de 2020, o valor de R$ 17.107 se refere a baixa por impairment do projeto E2G, que tinha como objetivo a padronizacao global
de processos e sistemas relacionados a gestdo académica e financeira da relacdo com alunos da instituicoes participante da rede Laureate, através
da implantac¢ao de um software global. Apos reavaliacao da estratégia global com relacgdo a essa iniciativa, a Administra¢ao concluiu pela
descontinuidade do projeto e consequente baixa cont4bil do intangivel.

O montante de R$ 115.552 se refere a baixa por impairment de parte do agio e é descrito na Nota 16.1.1.
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Testes para verificacao de impairment dos agios e ativos intangiveis com vidas
uteis indefinidas

Agio e teste intermediario de impairment do agio

No momento da aquisicao do Grupo, o agio foi alocado separadamente entre FMU, SCE e UESP,
entretanto, até o momento da incorporacio das controladas, o agio foi monitorado como uma
tnica UGC (UGC - FMU), uma vez que a administracdo gerenciava os resultados do Grupo
como um dnico segmento operacional.

No primeiro semestre de 2020, a UGC FMU apresentou uma queda de receita de 14%. No
entanto, parte dessa reducdo se referia ao diferimento de receita referente as aulas praticas que
nao haviam sido realizadas no primeiro semestre de 2020. Essas aulas haviam sido postergadas
para o terceiro trimestre de 2020, tendo sido integralmente finalizadas em 31 de dezembro de
2020.

Mesmo considerando esse fato isolado, a receita da UGC FMU ainda sofreu queda de 11% no
primeiro semestre de 2020 e, portanto, a Administracio avaliou que, para essa UGC, seria
necessario ajustar os resultados projetados, em 31 de dezembro de 2019 — data do Gltimo teste
anual de impairment, de forma a confirmar que a UGC FMU nao apresentava nenhum risco de
perda de valor recuperavel considerando seu desempenho até 30 de junho de 2020.

Como consequéncia, a Administracdo determinou a necessidade de registrar perdas por reducao
ao valor recuperavel para a UGC FMU no valor de R$ 115.552, registrado como “Perda de valor
recuperavel” no resultado de junho de 2020. Essa conclusao levou em consideracao:

. Revisbes da previsao de receita e fluxo de caixa livre para 31 de dezembro de 2020
com valores reais até julho de 2020, considerando os efeitos da pandemia da
COVID-19, que apresentou reducao em relacdo a projecao considerada no teste de
perda de valor recuperavel realizado em 31 de dezembro de 2019;

. Ajustes adicionais nas projecoes de fluxo de caixa futuro (2021 a 2027), bem como
nas taxas de crescimento, considerando os impactos também relacionados a
pandemia;

. Revisdo do célculo da taxa de desconto decorrente da atualizacao da taxa livre de

risco e da estrutura de capital, bem como dos custos da divida externa incluindo os
custos médios ponderados de capital. A taxa utilizada em 30 de junho de 2020 era
de 12,0% (10,5% em 31 de dezembro de 2019).

Premissas para o teste anual de impairment

Anualmente, para avaliar o valor recuperavel de cada UGC, a Administracdo faz uma avaliacao
do valor recuperavel através do seu valor em uso (através de fluxos de caixa descontados). A
anélise do fluxo de caixa descontado se baseia em dados histéricos e estimativas internas, que
sdo desenvolvidas como parte do processo de planejamento de longo prazo do Grupo, e inclui
uma estimativa do valor terminal com base nesses fluxos de caixa esperados, que deriva de uma
avaliacio usando uma premissa de renda perpétua com base nos fluxos de caixa residuais de
cada unidade. Em 31 de dezembro de 2020, a Administragao contratou especialistas externos
para elaborar o modelo de avaliagio se utilizando de premissas internas e ponderacdo com
premissas externas de mercado para concluir pelo intervalo de valor justo da UGC.

A taxa de desconto é baseada na metodologia de Custo Médio Ponderado de Capital geralmente
aceita, e é obtida usando um custo de capital com base no Modelo de Precificacao de Bens de
Capital geralmente aceito e um custo de divida baseado na taxa tipica paga pelos participantes
do mercado.

As principais premissas usadas na estimativa do valor recuperavel de cada unidade incluem: (1)
as taxas de crescimento da receita e lucratividade e (2) a taxa de desconto.
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Esses célculos foram feitos utilizando uma combinacao do or¢gamento aprovado para o periodo
de trés anos mais previsoes extrapoladas utilizando as taxas de crescimento estimadas abaixo.

No total, a administracao utilizou a proje¢ao de oito anos de fluxos de caixa com base no seu
entendimento de que esse periodo reflete, de forma aproximada, a conclusao de dois ciclos
médios de seus programas académicos de graduacio que representam a maior parte das fontes
dos fluxos de caixa do Grupo.

As taxas de crescimento nio excedem a taxa de crescimento média de longo prazo do setor de
educacao superior no qual o Grupo atua.

16.1.3 Teste anual de impairment realizado em 31 de dezembro de 2020

Em 31 de dezembro de 2020, a Administragio procedeu com o teste anual de valor recuperavel
de todas as UGCs, considerando o desempenho atual do Grupo, juntamente com suas projecoes
de fluxo de caixa e outros indicadores de perda de valor recuperavel.

A Administracio nao identificou necessidade de impairment adicional para o 4gio da UGC FMU
no teste anual realizado em 31 de dezembro de 2020.

Para a UGC FMU, as premissas-chave, a taxa de crescimento de longo prazo e a taxa de desconto
utilizadas nos calculos do valor justo menos custos de vendas da UGC FMU assim como o valor
recuperavel da UGC FMU, estao representados a seguir:

2020 2019
Receita operacional liquida (% médio de crescimento anual) 4,0 — 5,3 5
Margem bruta (% de receita) 18,3 a 24,7 10,8 a 24,2
Taxa de crescimento da receita liquida ao término do periodo 3,5% 3,5%
Dispéndio médio anual para aquisi¢ao de imobilizado (“Capex”) (i) R$10.567 R$23.375
Taxa de desconto - % 12,53 10,5
Valor justo liquido de despesa de alienacao R$ 933.172 R$ 1.223.977
Valor contabil da UGC R$ 821.288 R$ 1.181.231
Excedente / (impairment) ao valor recuperavel da UGC R$ 111.884 R$ 42.746

) A revisao do dispéndio médio anual de Capex se deve ao entendimento da

Administracao que os investimentos na aquisi¢ao de imobilizado se farao
necessarios quando da retomada de crescimento do average enrollment de alunos
para a UGC. Os dispéndios atuais estimados da UGC se referem a Capex de
manutencao do ativo imobilizado existente.

A receita operacional liquida tem como base a média anual da taxa de crescimento no periodo
previsto de trés anos para o volume de vendas e respectivo preco médio, os quais se baseiam no
desempenho passado e nas expectativas da administracdo para o desenvolvimento do mercado e
nas atuais tendéncias do setor, incluindo as previsoes de inflagdo para o longo prazo.

A margem bruta é a margem média como uma porcentagem da receita no periodo previsto de
cinco anos. Ela se baseia nos niveis atuais da margem de vendas e no mix de vendas, com ajustes
efetuados para refletir os aumentos de preco futuros esperados para os principais custos do
negocio.

A administracdo estimou os custos operacionais com base na estrutura atual dos negbcios,
ajustando-os aos aumentos inflacionarios, e estes nao refletem quaisquer reestruturacoes
futuras ou medidas de economias de custo.

O dispéndio anual para aquisicao de imobilizado diz respeito aos desembolsos de caixa
esperados para melhoria das instalagdes e reposigoes de itens de tecnologia. Ele se baseia na
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experiéncia histérica da administracdo da Empresa e no dispéndio planejado para a reforma
pos-aquisicdo do negdbcio.

Nenhuma receita incremental ou economia de custo foi considerada no modelo de valor justo
menos despesas com vendas como resultado desse dispéndio.

A taxa de desconto utilizada no teste anual de impairment foi ap6s tributos (“taxa post-tax”).
Para fins de divulgacao e comparac¢ao conforme o CPC 01 — Reducio ao valor recuperavel de
ativos, estimamos a taxa antes de tributos (“taxa pre-tax”) como sendo 13,1%.

Analise de sensibilidade

Realizamos um teste de sensibilidade considerando as probabilidades de concretizagao de
alguns cenarios de estresse além do cenario da Administragdo divulgado acima. Foram
consideradas duas potenciais distribuicoes entre cenarios:
e Probabilidade igual para cada cenario — 33%;
e Probabilidade de 50% para o cenario da Administracao e 25% para os cenarios de
estresse 1 e 2;

No primeiro cenario o valor justo identificado na UGC foi de R$ 893.721, acima do valor
contabil da UGC.

No segundo cenario, o valor justo identificado na UGC foi de R$ 902.291, também acima do
valor contabil da UGC.

Na determinacao dos cenarios de estresse 1 e 2, fora utilizadas variagdes nas vendas liquidas,
correcoes com indices oficiais projetados e variacbes na margem EBITDA em funcao de dados
comparéveis de mercado, considerando as empresas concorrentes do Grupo.

Adicionalmente, abaixo demonstramos os resultados da analise de cenarios de estresse 1 e 2, e
com ponderac¢ao de multiplos de mercado, para fins de teste de sensibilidade:

Cenario com

Cenario de Cenario de .
multiplos de
estresse 1 estresse 2 .

mercado (i)

Valor justo da UGC 819.991 928.001 864.216
Valor contabil da UGC 821.288 821.288 821.288
%}ggdente / (impairment) ao valor recuperavel da (1.297) 106.713 42,928

(i) A andlise de multiplos de mercado utiliza multiplos do valor da empresa para

receitas, lucro operacional e lucro antes de juros, impostos, depreciacao e

amortizacdo de empresas comparaveis de capital aberto e multiplos com base em

transacoes de valor justo quando houver informac6es disponiveis.

Conforme quadro acima, apenas no cenario de estresse 1, que considera ajustes nos fluxos de
caixa em cenério considerado pessimista, o 4gio da FMU estaria sujeito a baixa por impairment

no valor de R$ 1.297.
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17 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
17.1 Composicao
Circulante
Modalidade Finalidade Taxa anual de juros 2020 2019
Empréstimos Capital de giro  100% CDI + 3,70% a.a. 22.286 45.234
Empréstimos Capital de giro  100% CDI + 0,28% a.a. - 1.509
Custo financeiro diferido Capital de giro (432) (1.726)
21.854 45.017
Nao circulante
Moeda nacional Finalidade Taxa anual de juros 2020 2019
Empréstimos Capital de giro  100% CDI + 3,70% a.a. - 22.027
Custo financeiro diferido Capital de giro - (432)
- 21.595
21.854 66.612
17.2 Movimentacao
2020 2019
Saldo em 1° de janeiro 66.612 108.508
Captacoes de empréstimos 8.000 31.000
Amortizacao dos custos dos empréstimos 1.726 1.727
Juros apropriados 3.457 8.895
Juros pagos (4.389) (9.964)
Pagamento de principal (53.552) (73.554
Saldo em 31 de dezembro 21.854 66.612

17.3

Clausulas contratuais restritivas (covenants)

O contrato de empréstimo (Cédula de Crédito Bancario (“CCB”)), com Banco Bradesco S.A.
(“Bradesco”) e Banco BTG Pactual (“BTG”), possui clausula que estabelece, ao final de cada
exercicio ou qualquer outra data de medicao, que:

a) O indice minimo obtido pela razdo entre o EBITDA ajustado e a despesa financeira
liquida, definida como as despesas com juros acumulados durante o periodo de medigao
(liquida das receitas de juros), exceto juros incidentes sobre obrigacoes tributarias, reais
e contingentes assumidos dos vendedores, acumulados, mas ainda nao vencidos e por
isso ndo pagos), seja superior a 2,85; e

b) O indice obtido pela razao entre divida liquida (divida total da Empresa, sem limitacdo,
divida bancaria, empréstimos entre sociedades relacionadas ou outra obrigacao de
pagamento assumida pela Empresa, subtraida de caixa e equivalentes de caixa) e o
EBITDA ajustado deve ser inferior a 3,0.

Em 31 de dezembro de 2020, a Empresa cumpriu todas as clausulas restritivas (covenants)
determinadas no contrato.

Como garantia ao cumprimento dos contratos de empréstimos, foi celebrado o contrato de
alienacao fiduciaria onde foram alienadas quotas da FMU que representam 75% do capital social
dessas empresas, bem como todos os lucros distribuidos, pagamentos resultantes de qualquer
reducio de capital que possam ser distribuidos pelas empresas, juros sobre capital proprio e
quaisquer outros rendimentos resultantes do resgate ou amortizacdo das quotas ou qualquer
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outra operacdo semelhante, a fim de garantir o cumprimento de certas obrigacoes garantidas de
acordo com os termos do Instrumento Particular de Alienacao Fiduciaria de Quotas e Contrato
de Garantia.

18 PASSIVOS DE ARRENDAMENTO

Conforme detalhado na Nota 4.17 a Empresa adotou o IFRS16/CPC 06(R2), que estabelece
critérios para registro de contratos de arrendamento, para os novos contratos e demais
contratos ndo abrangidos pela norma anterior, em uma abordagem de transicao simplificada,
que consiste em ndo apresentar os saldos comparativos para o ano anterior.

Os prazos dos contratos sao variados e alcancam até dez anos, em sua maioria, podendo ser
renovados automaticamente por manifestacao unilateral do locatério ao final do periodo, com
pagamentos mensais e fixos sendo atualizados anualmente pelos indices Indice Nacional de
Custo da Construcao (“INCC”) ou IGP-M, divulgado pela Fundagao Gettlio Vargas.

18.1 Composicao

Circulante Taxa anual
Modalidade Finalidade de juros 2020 2019
(Reapresentado)
Arrendamentos Aquisic¢ao de imobilizado 10% 4 12,81% a.a. 30.680 23.514
30.680 23.514

Niao circulante Taxa anual
Modalidade Finalidade de juros 2020 2019
Arrendamentos Aquisicao de imobilizado 10% 4 12,81% a.a. 169.900 174.448
169.900 174.448
200.580 197.962

Os montantes tém a seguinte composicao por ano de vencimento:

2020 2019
Circulante 30.680 23.514
Nio Circulante
Até 1 ano 16.245 34.936
De 2 a 5anos 111.896 108.079
Mais de 5 anos 41.759 31.433
169.900 174.448
18.2 Movimentacio
2020 2019
Saldo em 1° de janeiro 197.962 2.232
Adicoes novos arrendamentos 1.326 -
Adociao da norma - 232.657
Juros apropriados 24.285 28.103
Juros pagos (23.022) (28.103)
Beneficio variavel COVID-19 (1.263) -
Amortizagao leasing/pagamento (19.926) (24.254)
Remensuracao 29.353 -
Outras movimentacdes (baixa) (8.135) (12.673)
Saldo em 31 de dezembro 200.580 197.962
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18.3 IFRS 16/CPC 06(R2) - "Addendum COVID-19 related rent concessions”

Em Maio de 2020, 0 IASB emitiu um addendum ao IFRS 16 /CPC 06 (R2) onde dispde sobre um
expediente pratico para que arrendatarios nao precisem avaliar modificacoes em seus contratos
de lease quando esses puderem ser diretamente relacionados a descontos e modificacbes em
funcao da pandemia do COVID-19. Dentro de determinados critérios informados pelo IASB, o
arrendatario pode contabilizar concessoes de arrendamentos como se ndo fossem mudangas nos
contratos de arrendamento, mas, pagamentos variaveis de leases.

Nesse contexto, a Empresa revisou seus contratos com os arrendadores (IFRS 16) e, dentro dos
limites das renegociacbes, ap6s confirmar que se tratavam de contratos dentro do escopo do
addendum, realizou as modificacGes necessarias. Como resultado, o Empresa em 31 de
dezembro de 2020 registrou no resultado financeiro (Nota 27), no resultado do exercicio, um
montante de R$ 1.263 que se refere ao total de descontos e concessoes dos aditivos ja assinados
com os arrendadores.

19 SALARIOS E ENCARGOS

2020 2019
Salarios a pagar - 39
Provisao de férias e encargos 5.675 5.788
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) 4.069 4.514
Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS) 2.349 774
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre salarios 849 1.332
Participacao nos lucros e bonus 803 262
Provisao para dissidio 3.839 279
Provisao para rescisoes (Nota 1.1.1) - 99
Outros 2.106 819
19.690 13.906

20 RECEBIMENTOS ANTECIPADOS

A rubrica de recebimentos antecipados compreende: (i) as matriculas e mensalidades do
exercicio seguinte, recebidas antecipadamente ao fim dos exercicios de 2019, que serao
reconhecidas no resultado de acordo com o regime contébil de competéncia; (ii) reembolsos
diversos a alunos; e (iii) saldo de receitas diferidas de graduagao e/ou p6s-graduacdo ainda nao
reconhecida no resultado.

2020 2019
Mensalidades antecipadas 5.810 7.501
Outras receitas diferidas 27 395
Reembolso a alunos 4.769 2.927
10.606 10.823
21 PARCELAMENTOS FISCAIS
21.1 Composicao
2020 2019
Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante
PERT (i) 2.657 21.481 2.252 20.214
IPTU (ii) 3.404 6.190 4.420 9.319
Outros 3.845 2.048 3.929 6.821
9.906 30.619 10.601 36.354
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(6)) Programa Especial de Regularizacao Tributaria (“PERT”)

Em agosto de 2017, a Empresa aderiu ao PERT, instituido pela Medida Proviséria n® 783/2017 e
convertida na Lei n° 13.496/2017, migrando para o PERT, principalmente, os débitos ordinarios
previdenciarios anteriormente incluidos no “REFIS4”, visando a utilizagido dos beneficios fiscais
incluidos nesse novo programa, além de outros débitos.

As modalidades de pagamento do total dos débitos incluidos no PERT foram selecionadas pela
“FMU” conforme a seguir:

- “Outros débitos” e “Débitos Previdenciarios” : (i) 20% a vista em 5 parcelas vincendas entre
agosto a dezembro de 2017; e (ii) 80% em parcela tinica quitada com a utilizacao de Prejuizo
Fiscal proprio, sem beneficio de desconto de juros e multas.

- “Débitos Inscritos na Procuradoria Geral da Fazenda Nacional (“PGFN”)”: nao sendo
permitida a utilizacao de Prejuizos Fiscais, a modalidade de parcelamento escolhida foi de 120
parcelas com reducao de 50% nas multas, 80% nos juros e de 100% nos encargos legais.

No decorrer do ano de 2018 todas as modalidades acima foram consolidadas, restando apenas o
parcelamento que temos referente a PGFN.

(610 Imposto Predial Territorial Urbano (“IPTU”)

O parcelamento dos valores de IPTU nao recolhidos é referente aos anos de 2011 a 2015 e esta
constituido em até 120 parcelas mensais, restando, em 31 de dezembro de 2020, 49 parcelas a
serem pagas. O saldo a pagar do parcelamento € corrigido mensalmente pela variacio da taxa

SELIC.

Movimentaciao
Saldo em 1 de janeiro de 2019 56.337
Pagamento de principal (10.989)
Juros sobre parcelamento 1.607
Saldo em 31 de dezembro de 2019 46.955
Pagamento de principal (10.083)
Juros sobre parcelamento 4.506
Outros (853)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 40.525
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PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

22
22.1 Contingéncias, liquidas dos correspondentes depdsitos judiciais
2020 2019
Nio circulante
Contingéncias tributarias (i) 152.568 132.740
Contingéncias trabalhistas 8.323 9.462
Contingéncias civeis 16.769 11.786
177.660 153.988
(-) Depositos judiciais (3.031) (2.243)
174.629 151.745
(-) Ativos de indenizaciao (Nota 22.4) (170.430) (149.376)
4.199 2.369
@) Aumento, principalmente, referente a recalculos de processos tributarios, indenizaveis por
antigos vendedores, na esfera previdenciaria.
22,2 Movimentacao
Tributarias (i) Trabalhistas (ii) Civeis Total
Saldo em 1° de janeiro de 2020 132.740 9.462 11.786 153.988
Adicdo / provisao 20.922 1.337 7.606 38.865
Reversao (i) (35.480) - (21) (35.501)
Baixa por pagamento/acordo/depositos - (2.476) (2.766) (5.242)
Atualizacao 25.386 - 164 25.550
152.568 8.323 16.769 177.660
(-) Depositos judiciais - (1.125) (1.906) (3.031)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 152.568 7.198 14.863 174.629
Tributarias Trabalhistas Civeis Total
Saldo em 1° de janeiro de 2019 147.761 9.945 11.579 169.285
Adicao / provisao 6.339 1.017 2.362 9.718
Reversao (i) (23.436) (37) (233) (23.706)
Baixa por pagamento/acordo/depositos - (2.850) (2.465) (5.315)
Atualizacao 2.076 1.387 543 4.006
132.740 9.462 11.786 153.988
(-) Depositos judiciais - (541) (1.702) (2.243)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 132.740 8.921 10.084 151.745
@) A reversao das contingéncias tributarias deve-se, principalmente, pela decadéncia e

recalculos/remensuracao das contingéncias municipais relacionadas com tributos

sobre receitas.
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Natureza das provisoes

A Empresa € parte envolvida em processos judiciais e esta exposta a riscos de contingéncias nas
areas tributéaria, trabalhista e civel. Os processos judiciais em andamento estao sendo discutidos
tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando aplicaveis, sdo amparadas por
depositos judiciais. As provisoes para as eventuais perdas decorrentes desses processos e riscos
de contingéncias sao estimadas e atualizadas pela administragdo, amparada pela avaliacao de
seus consultores legais externos.

A natureza das obrigacoes pode ser sumarizada como segue:

a) Contingéncias tributarias — Refere-se, principalmente, as contingéncias tributarias
federais e municipais relacionadas com tributos sobre receita e operacgoes financeiras,
no montante de R$ 152.568 (em 2019, R$ 132.740 Caso tornem-se efetivamente
devidas, e caso sejam referentes ao periodo anterior a aquisicao, serdo contratualmente
indenizadas pelos vendedores (Nota 22.1).

b) Contingéncias trabalhistas — As contingéncias trabalhistas compreendem
questionamentos de ex-empregados vinculados as disputas sobre montantes de
compensacio pagos pela Empresa. Caso tornem-se efetivamente devidas, e caso sejam
referentes ao periodo anterior a aquisicao, serdo contratualmente indenizadas pelos
vendedores.

c¢) Contingéncias civeis — As contingéncias civeis estdo relacionadas a acoes judiciais
movidas contra a Empresa relativas, em sua maioria, a pedidos de indenizagao por
danos materiais e morais, cobrangas indevidas, demora na expedicao de diplomas, nao
devolucao de taxas de matriculas de cursos de férias, entre outros problemas de carater
operacional e/ou académico.

Ativos de indenizaciao

Nos contratos de aquisi¢do da empresa FMU pelo Grupo Laureate, os vendedores concordaram,
contratualmente, em indenizar a Empresa por valores que eventualmente possam vir a ser pagos
em relacdo a passivos que permanecem sob a responsabilidade dos vendedores.

A composicao dos passivos provisionados na rubrica “Provisdo para contingéncias” e os
respectivos ativos de indenizacao registrados no ativo nao circulante estdio demonstradas a
seguir:

2020 2019
Passivo de contingéncias 170.430 149.376
(-) Ativos de indenizacao (177.123) (156.069)

(6.693) (6.693)

O saldo residual de R$ 6.693 refere-se a parcelamentos fiscais indenizaveis registrados no
periodo da aquisicdo da FMU.

Parte significativa dos ativos de indenizacao tiveram origem na aquisicio da FMU e serao
reembolsados pelos vendedores se, e quando, as contingéncias se tornarem devidas. Na hipo6tese
de nao serem reembolsados os valores serdo deduzidos dos valores de aluguel de iméveis que
forem devidos aos vendedores ou mensalidades a receber anteriores a data de 12 de setembro de
2014, data de aquisicao da FMU. Em 2020, o aumento identificado se refere, principalmente, a
remensuracoes dos processos relativos a ISS originados antes da aquisicdo da FMU pela Rede.
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Perdas possiveis nio provisionadas no balanco

A Empresa tem acoes de natureza civel, trabalhista e tributaria, envolvendo riscos de perda
classificados como possiveis, com base na avaliacdo consultores juridicos externos, para as quais
nao ha provisao constituida, conforme composicao e estimativa a seguir:

Contingéncias 2020 2019
Tributérias (i) 22.829 7.356
Trabalhistas 23.197 14.720
Civeis 6.691 13.664

52.717 35.740

(i) Aumento, principalmente, referente a novos processos previdenciarios (INSS).
Reembolso a receber de antigos proprietarios

O montante de R$ 108.548 (2019 — R$ 108.140) no ativo circulante e nao circulante se refere
substancialmente a gastos incorridos pela Empresa, que sdo contratualmente reembolsaveis
pelos vendedores, com a finalidade de colocar os Campi (edificacoes) operando de acordo com
todos os codigos e requerimentos regulatdrios aplicaveis, bem como, outros recebiveis
relacionados a ativos indenizaveis realizados.

Em 31 de dezembro de 2020 a Administracido contratou especialistas externos com o objetivo de
revisar os gastos registrados na rubrica e confirmar o direito da Empresa ao reembolso desses
valores. Como resultado, a Administragao decidiu ajustar o valor recuperavel deste recebivel,
reconhecendo uma perda de aproximadamente R$ 5.500 no resultado. Adicionalmente o
montante de R$ 7.000 foi reclassificado para o Imobilizado, considerando que se tratam de
gastos com benfeitorias e outros gastos com ativo permanente que estao dentro do curso normal
das operacoes do Grupo.

O montante registrado no ativo em 31 dezembro de 2020, relacionado a esses gastos da
Empresa, estd em discussdo em processo de arbitragem e a Administragio considera que esses

montantes sao realizaveis.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTE E DIFERIDO

Imposto de renda e contribuicao social a recuperar - corrente

2020 2019

Ativo circulante
Imposto de renda 1.294 1.266
Contribuicao social 345 326
1.639 1.592
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23.2 Reconciliaciao do imposto de renda e da contribuicio social

2020 2019
Prejuizo contabil antes do imposto de renda e contribuicao social (232.163) (18.585)
Aliquota combinada do imposto de renda e da contribuigio social - % 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢ao social as aliquotas da legislagao ~78.935 6.319

Diferencas permanentes
Despesas nao dedutiveis (941) (1.066)
Outras diferengas permanentes (89) -
(852) (1.066)

Ajustes fiscais
Provisao contingéncias IRPJ/CSLL - 3.298
Recuperacio de exercicios anteriores (i) 73.457 -
Prejuizos fiscais e diferencas temporarias nao reconhecidos (ii) (199.754) -
Outros 150 (2.626)
(126.147) 672
Imposto de renda e contribuicao social no resultado do exercicio (48.064) 5.925
IRPJ e CSLL correntes - 536
IRPJ e CSLL diferidos (48.064) 5.389
(48.064) 5.925
Recomposicio da taxa do IRPJ e CSLL corrente 21% 31%
) Durante o exercicio de 2020, a Empresa revisou suas obrigacoes acessorias

(Escrituragdo contabil fiscal — ECF) de anos anteriores, registrando recuperagio de
créditos no montante de R$ 73.457 de imposto de renda e contribuicao social;

(ii) A Empresa acumulou prejuizos fiscais e diferencas temporarias a compensar para
os quais nao foi reconhecido um ativo fiscal diferido, mas que estdo disponiveis
indefinidamente para compensacao com lucros tributaveis futuros. Impostos
diferidos ativos nao foram reconhecidos com relagio a esses prejuizos fiscais, uma
vez que nao podem ser utilizados para compensar lucros tributaveis, e nao ha outra
evidéncia de recuperabilidade no futuro préximo.

23.3 Tributos diferidos
Considerando as projec¢oes de geracdo de lucros tributaveis para os proximos exercicios, foi

reconhecido contabilmente o imposto de renda e a contribuicao social diferidos ativos e passivos
nos montantes abaixo elencados:

2020 2019
Ativo nio circulante

Ativo de imposto diferido a ser recuperado em até 12 meses - 8.758
Ativo de imposto diferido a ser recuperado ap6s 12 meses 134.522 225.403
134.522 234.161

Passivo nao circulante
Passivo de imposto diferido a ser recuperado em até 12 meses 29.427
Passivo de imposto diferido a ser recuperado acima de 12 meses 209.022 321.170
Ativo de imposto diferido, liquido 209.022 350.597
Ativo de imposto diferido, liquido - 6.440
Passivo de imposto diferido, liquido 164.500 122.876
Passivo diferido, liquido (164.500) (116.436)

A Empresa espera realizar esses montantes ao longo dos préximos cinco anos.
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A movimentacao a seguir esti sendo apresentada liquida:

Imposto diferido
Em 1° de janeiro

de 2019

Creditado (debitado) a
demonstragio do
resultado

Em 31 de dezembro
2019

Creditado (debitado) a
demonstragio do
resultado

Em 31 de dezembro
2020

Ativo

Passivo

Ativo (passivo),
liquido

Provisio para
crédito de

Valuation Allowance
(Provisio para nao

Amortizacio do liquidacao Diferencas Arrendamento Prejuizos recuperabilidade dos
Agio duvidosa Temporarias mercantil fiscais ativos) Total
(69.312) 4.868 (81.626) (29.286) 53.614 - (121.741)
(44.650) (792) 2.026 6.613 42.108 - 5.305
(113.962) 4.076 (79.600) (22.673) 95.722 - (116.436)
(44-649) (2.329) 59.585 4.721 134.363 (199.754) (48.064)
(158.611) 1.747 (20.015) (17.952) 230.085 (199.754) (164.500)
- 1.747 102.444 - 230.085 (199.754) 134.522
(158.611) - (122.459) (17.952) - - 209.022
(158.611) 1.747 (20.015) (17.952) 230.085 (199.754) (164.500)
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23.4 Incentivos fiscais - PROUNI

O Programa Universidade para Todos (PROUNI) foi criado em 2004 por meio da MP n®
213/2004 e Lei n° 11.096,/2005. O objetivo desse programa € oferecer bolsas de estudos a
estudantes de cursos de graduacao e cursos especificos em institui¢coes privadas de educacao
superior.

Segundo o artigo 8° da Lei n° 11.096/2005, a instituicao que aderir ao PROUNI ficara isenta
dos seguintes impostos e contribui¢des no periodo de vigéncia do termo de participacao:

(i) Imposto de Renda das Pessoas Juridicas;

(ii) Contribuicado Social sobre o Lucro Liquido;

(iii) Contribuicdo Social para Financiamento da Seguridade Social; e

(iv) Contribuicao para o Programa de Integracao Social.

A isencao recaira sobre o lucro em relacdo ao IRPJ e a CSLL, e sobre a receita auferida quanto ao
PIS e a COFINS.

O IRPJ e CSLL foram apurados considerando os critérios estabelecidos pela Instrucio
Normativa da Receita Federal do Brasil, especificamente aplicdvel ao PROUNI e apurado
considerando o lucro da exploragao das atividades isentas.

As seguintes condic6es mencionadas foram atendidas para que as subvencées pudessem ser
reconhecidas contabilmente:
e Aderir ao PROUNI mediante assinatura do Termo de Adesao;
e Oferecer vagas conforme o niimero de bolsas estabelecidos pelo Termo de Adesao;
e Preencher as bolsas oferecidas conforme a politica de restrigao e selecdo estabelecidas
pela regulamentacdo do PROUNI.

Em junho de 2011, a Medida Proviséria n° 517/10, convertida na Lei n° 12.431/11, acrescentou
novo dispositivo a Lei n® 11.096/05 que regulamenta o PROUNI.

Segundo o novo paragrafo, incluido no artigo 8° da Lei do PROUNI, que trata das isencoes
tributarias as quais as entidades que aderiram ao programa estao sujeitas, o referido beneficio
sera calculado na proporcao da ocupacao efetiva das bolsas devidas pela instituicao.

De acordo com o texto legal, o novo paragrafo passou a produzir efeitos a partir da data de
publicacao Lei n® 12.431/11, no caso, 24 de junho de 2011.

Vale ressaltar que nao houve, até o encerramento do ano de 2019, qualquer regulamentacio
acerca da forma de avaliacdo do cumprimento da referida exigéncia legal, bem como dos seus
efeitos tributarios.

A Empresa elaborou célculos no intuito de comprovar a adequagao das institui¢des ao requisito

legal sendo consenso da administracido da Empresa o direito a utilizagdo de 100% do beneficio
em relacao ao ano-calendario 2020.
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PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Em 31 de dezembro de 2020, o capital social totalmente subscrito e integralizado da Empresa é
de R$1.468.835.380 (um bilhao, quatrocentos e sessenta e oito milhoes, oitocentos e trinta e
cinco mil e trezentos e oitenta), dividido em 1.468.835.380 quotas, com valor nominal de R$

1,00 (um real) cada uma.

2020 2019
Quotas % Quotas %

Quotistas
Rede Internacional de Universidades Laureate Ltda. 1.468.835.380 99,99% 1.468.835.380 99,99%
ISCP 2 0,01% 2 0,01%
1.468.835.382 100% 1.468.835.382 100%

Distribuicao de lucros

Os lucros correspondentes a cada exercicio social terdo o destino determinado pelos quotistas
representantes da maioria do capital social, observadas as proporcoes de cada quotista no
capital social. Nenhum quotista tera qualquer direito de receber lucros antes da determinacao

acima prevista.

Adiantamento para futuro aumento de capital

Durante o exercicio de 2020, a Empresa recebeu R$ 33.431 da sua controladora a titulo de
adiantamento para futuro aumento de capital, que sera integralizado quando da finalizacao dos

documentos de aportes correspondentes.

RECEITA LIQUIDA DE SERVICOS

2020 2019

Vendas brutas de servicos (i) 773.254 816.103

Impostos sobre vendas (10.142) (11.335)

Descontos e abatimentos (111.123) (96.951)

Bolsas de estudo graduacdo e pds graduagao (282.235) (264.107)

Receita liquida 369.754 443.710
@) A receita de venda de servigos é 100% reconhecida ao longo do tempo.

49



26

27

FMU - Faculdades Metropolitanas Unidas Educacionais Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

2020 2019
Salarios e encargos sociais (125.182) (181.217)
Aluguel e condominio (17.215) (10.810)
Manutencao e reparo (6.722) (7.623)
Servicos prestados por terceiros (70.414) (74.211)
Publicidade e propaganda (29.788) (23.322)
Depreciacao (19.314) (17.165)
Amortizacdo (2.887) (4.559)
Amortizacao direito de uso (37.469) (43.437)
Amortizacao de ativo de contrato (1.058) (583)
Contas de consumo (12.965) (16.419)
Provisdo para crédito de liquidagao duvidosa (21.983) (23.062)
Provisao para contingéncias 4.318 16.005
Constituicao (reversao) ativos de indenizacao 17.030 (18.346)
Perda com ativo imobilizado (486) (893)
Perda com ativo de arrendamento - (154)
Perda por impairment (i) (205.433) -
Outras despesas (15.714) (8.859)
(545.282) _ (414.655)
Custos dos servicos prestados (141.903) (176.695)
Despesas administrativas (190.133) (236.650)
Perda por reducao ao valor recuperavel (205.433) -
(impairment)
Outras despesas, liquidas (7.816) (1.310)
(545.285) _ (414.655)
@) Refere-se substancialmente as baixas por impairment divulgadas nas notas 15 e 16. O

valor remanescente de R$ 7.769 refere-se a (i) gastos com benfeitorias que vinham sendo
cobradas dos vendedores no Aambito da arbitragem, mas que foram baixados em fungao

da devolucao antecipada dos imoéveis e (ii) remensuracao anual do direito de uso de

prédios que ja haviam sofrido impairment no direito de uso da FMU, e esses valores nao

transitaram pelo ativo imobilizado.

RESULTADO FINANCEIRO

Despesas financeiras

Juros passivos s/ mutuos ¢/ partes relacionadas

Juros sobre empréstimos e financiamentos
Juros passivos

Juros sobre parcelamento

Despesas com IOF

Comissoes bancarias

Encargos financeiros com arrendamentos

Reversao de atualizacao sobre contingéncias

Amortiza¢ao de custo de empréstimos
Outras despesas

Receitas financeiras
Juros sobre mensalidade
Outras receitas financeiras

2020 2019

(1.260) (1.260)

(3.457) (8.895)

(634) (1.421)

(4.122) (1.607)

(49) (134)

(2.524) (1.924)
(23.022) (28.103)
(23.966) (4.006)

(1.726) (1.726)

(3.876) (472)

(64.636) (49.548)

894 1.454
7.110 454

8.004 1.908

(56.632) (47.640)
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COBERTURA DE SEGUROS

O Grupo Laureate possui politica de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimita-los,
contratando no mercado coberturas compativeis com o seu porte e operagdo. As coberturas
foram contratadas pela REDE para todas as empresas do Grupo Laureate, considerando a
natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operacdes e a orientacdo de seus
consultores de seguros.

O montante global das principais apo6lices de seguro contratadas pelo Grupo Laureate sao:

Importancia
Ramos segurada
Danos materiais e lucros cessantes 555.556
Responsabilidade civil 8.389

INFORMACOES COMPLEMENTARES A DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE
CAIXA

Atividades de investimento e financiamento que nao envolveram caixa:

2020 2019
Aquisicao de imobilizado 1.326 -
Arrendamento (1.326) -
Baixa de direito de uso (7.618) (10.075)
Baixa de arrendamento 7.618 10.075

EVENTOS SUBSEQUENTES

Liquidacio antecipada de empréstimos

Em 1 de fevereiro de 2021 a Empresa antecipou a liquidacao de empréstimos e financiamentos
que mantinha com os bancos Bradesco e BTG. O montante de R$ 21.854 foi integralmente
liquidado.

Integralizacao de adiantamento para futuro aumento de capital

Em 18 de janeiro de 2021 a Empresa teve integralizado no seu capital social o montante de
R$53.835 anteriormente classificado com adiantamento para futuro aumento de capital.
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